ANEXO - El bucle recesivo

(Entre la Justicia Infinita y la Libertad Duradera)

De la recesion silenciada a la recesion proclamada y, de la recesion proclamada a la depresion temida?

(Un analisis de las consecuencias economicas -a un mes del suceso- del atentado terrorista a los EEUU del 11 de septiembre de 2001)

El presente ensayo ha sido finalizado a principios de agosto de 2001. Mientras revisaba los borradores e iniciaba su proceso de informatizacion ocurrio el ataque terrorista a los EEUU (11/9). Estas lineas las escribo exactamente a los 30 dias del atentado (11/10). Dado el corto tiempo transcurrido, y en pleno e incierto desarrollo de las acciones militares, no me siento en condiciones intelectuales para evaluar algo que -al decir de algunos- dividira la historia contemporanea.

No se si llegara a tanto, pero de lo que no tengo dudas es que el fin de la historia no estaba en el punto imaginario que pronostico Francis Fukuyama.

Solo deseo, para que mi trabajo no adquiera el tiempo pasado antes de secarse  la tinta, empalmar los sucesos economicos asumiendo una hipotetica frontera -que no considero tal- el 11 de septiembre de 2001.

Veamos como venian dandose los acontecimientos economicos -y alguno politico- en los dias previos (la recesion negada):

26/8 - Thomas Friedman escribe desde Londres: Que significa ser la unica potencia.

Mas alla de las habituales criticas mordaces que Europa y los EEUU cambian entre si, existe hoy un autentico desacuerdo respecto de lo que significa para los EEUU ser el lider mundial.

El equipo de Bush piensa que ser la unica superpotencia del mundo significa no tener que pedir perdon nunca, en tanto que los europeos piensan que ser la democracia mas poderosa del mundo significa siempre tener que pedir permiso.

Para el equipo de Bush, ser el lider mundial significa que los americanos deberian poder hacer lo que les viniera en ganas cuando quisieran, sin estar obligados a respetar tratados o acuerdos multilaterales que pudieran restringir su utilizacion de recursos (Protocolo de Kioto) o su poder militar (el Tratado de misiles antibalisticos, el Convenio que limita las pruebas nucleares y la Convencion de armas bacteriologicas) o sus demenciales leyes sobre las armas de fuego (el Pacto de las Naciones Unidas sobre armas de fuego).

A juicio de Europa, cuando mas predominio economico y militar tengan los EEUU tanto mas considera la gente que deberian ser responsables de sus actos ante el resto del mundo…

Mucha gente en todo el mundo ve en los EEUU al maximo defensor de las leyes y las normas. Pero el mensaje que los norteamericanos han estado enviando al mundo ultimamente es que ellos no creen en las normas, que ellos creen en el poder, y que ellos lo tienen y los demas no…

Hoy, la clave de la estabilidad global es que la unica superpotencia del mundo este dispuesta a contribuir mas alla de lo que le corresponderia proporcionalmente con el proposito de preservar las instituciones y las normas globales porque, en ultima instancia, los EEUU seran los mas beneficiados en un mundo de esa naturaleza y porque, sino estan interesados en las normas, quien lo estara?

20/8 - (The Wall Street Journal) EEUU: crujen los pilares de la economia

Los sintomas que la economia estadounidense muestra en la actualidad son inquietantes. Casi un año despues del comienzo del derrumbe de las manufacturas y la alta tecnologia, muchos de los otros pilares de la economia de EEUU se empiezan a debilitar.

24/8 - (Standard & Poors, Thomson Financial/First Call): Las ganancias varian, segun quien informa.

En una muestra de lo confuso que se ha vuelto el calculo de las ganancias en el mundo corporativo de EEUU, dos compañias de servicios financieros, S&P y Thomson Financial/First Call, estan reportando declives de ganancias en el segundo trimestre ampliamente diferentes para el grupo de compañias del Standard & Poor’s 500. S&P, que compila el indice, dice que las llamadas ganancias operativas han caido un 32.9%, a US$ 9.99 por accion, comparado con el segundo trimestre de 2000. Mientras que Thomson Financial/First Call ubico el declive en solo 17%, a US$ 11.81 por accion. La diferencia refleja el desacuerdo sobre los gastos que se les debe permitir a las compañias excluir y que las firmas han tratado como partidas especiales en su calculo de ganancias operativas.

29/8 - (The Wall Street Journal)

La confianza de los consumidores de EEUU cayo por segundo mes consecutivo en agosto, debido al debilitado mercado laboral, segun reflejo el indice mensual del Conference Board. La caida, que contradijo los pronosticos de los expertos, podria amenazar en agosto, un importante componente del crecimiento economico en ese pais.

29/8 - Desempleo record en Japon (Fuente: ministerio de Administracion Publica, AFP, ANSA, EFE):

Como muchos economistas esperaban, el desempleo en Japon alcanzo en julio el 5%, un record historico desde que esa estadistica empezo a medirse en la decada de 1950…Hay 3.3 millones de desocupados. Las grandes firmas señalan que seguiran recortando personal…Gente en las calles y sin trabajo: las ciudades de Japon deberan acostumbrarse a un paisaje humano comun en el resto del mundo, incluido en los EEUU y paises de Europa, pero casi desconocido para la isla: los homeless o sin techo. Son cada vez mas los mendigos que se agolpan en las estaciones de trenes y subterraneos, en parques y plazas, desafiando la imagen de prosperidad y seguridad que Japon transmitio durante años. Otro fenomeno nuevo es el de las agencias de empleo, un derecho que las empresas antes garantizaban de por vida…

Solo en Osaka hay 10000 homeless…Pero hoy son visibles en cada gran ciudad nipona, como Tokio, Yokohama, Nagoya, Kobe y Kyoto…

31/10 - (The Wall Street Journal)

El Dow, en menos de 10000

El indice Dow Jones se hundio por debajo  de la barrera de 10000 puntos. Los inversionistas son cada vez mas pesimistas sobre la recuperacion de la economia estadounidense a corto plazo. Cierres del jueves: Promedio industrial Dow Jones 9919.58; Indice compuesto Nasdaq 1791.68.

El Banco Central Europeo recorto sus tasas de interes a corto plazo en un cuarto de punto porcentual hasta el 4.25%. Sin embargo, dio pocas señales de realizar recortes adicionales en un futuro cercano, aun cuando redujo las proyecciones de crecimiento de la eurozona y declaro que la inflacion esta disminuyendo.

Charles Schwab, estadounidense de corretaje en linea, dijo que hara un recorte de 2400 puestos de trabajo, o el 11% de la fuerza laboral, debido al debilitamiento de la actividad de transacciones de sus clientes.

Kyocera, fabricante japones de componentes electronicos, dijo que recortara 10000 puestos de su fuerza laboral internacional para finales de año. La compañia atribuyo la medida a la caida de demanda de sus productos.

France Telecom esta cerca de vender su participacion del 11% en el fabricante de semiconductores STMicroelectronics en una operación que podria recaudar US$ 3012 millones y reducir la enorme deuda de US$ 55680 millones de la francesa. El interesado es CEA-Industrie, estatal francesa de tecnologia e ingenieria nuclear.

KPN continuara vendiendo activos para cumplir con las obligaciones de su deuda de US$ 21000 millones, despues de poner fin a las conversaciones de fusion con Belgacom. La telefonica holandesa estaria considerando escindir parte de sus operaciones, segun fuentes cercanas.

Hitachi despedira, como medida de emergencia, a 14700 personas en todo el mundo, el 4% de su fuerza de trabajo. La japonesa de electronicos tambien dijo que espera una perdida neta de US$ 1178 millones para el año fiscal que acaba en marzo de 2002, en lugar de ganancias por US$ 758 millones.

Hynix se reunira hoy con sus acreedores bancarios para analizar la posibilidad de un nuevo paquete de rescate para el tercer fabricante de semiconductores del mundo. Por otra parte, dos de sus entidades crediticias, Hanvit Bank y Chohung Banks, cuestionaron la viabilidad a largo plazo de la sudcoreana.

Comcast y Cox Communications, firmas de cable de EEUU, pondran fin a sus respectivas sociedades con Excite At Home. El anuncio es un duro golpe para el proveedor estadounidense de Internet, que actualmente se encuentra en una critica situacion financiera.

Los estadounidenses trabajaron mas horas en 2000 que la fuerza de trabajo de cualquier otro pais industrializado, segun la OIT. El promedio de horas trabajadas por persona en EEUU fue de 1978.

4/9 - (The Wall Street Journal):

 Presagios de una recuperacion a tropezones

Repunte, desplome, repunte, desplome, repunte, desplome, repunte…desplome?

Durante mas de un año cada una de las recuperaciones del mercado bursatil de EEUU se vio frustrada por una brusca caida que arrastro la bolsa a nuevos nivelas minimos…

Los mas pesimistas observan que, durante los ultimos 16 meses, los inversionistas han pensado repetidas veces que el mercado habia tocado fondo, pero la debilitada economia echo por tierra sus esperanzas una y otra vez. Ha sido un comportamiento clasico de un mercado a la baja, una especie de tortura, y el optimismo esta desgastandose gradualmente bajo la presion de los decepcionantes resultados corporativos. Y eso esta volviendo a suceder…

La Fed, dispuesta a seguir con recortes de un cuarto de punto

Los funcionarios del Banco Central manifestaron gran incertidumbre sobre el rumbo economico…

La Fed esta dispuesta a seguir bajando las tasas de interes, un cuarto de punto en cada ocasion, hasta que vuelvan a surgir señales de recuperacion economica…

Los dos grandes interrogantes tras las actuales deliberaciones de la Fed son: cuando comenzara a recuperarse la inversion de las empresas, en caida libre desde finales del año pasado? La segunda pregunta es si el gasto de los consumidores seguira impulsando la economia hasta que la recuperacion de la inversion sea una realidad…

El Nikkei se hunde

El indice bursatil esta a punto de caer por debajo del Dow por primera vez en 44 años…

El primer ministro de Japon Junichiro Koizumi, intento calmar al mercado despues que el indice Nikkei cayera un 2.8%, para cerrar en 10409.68 puntos, el nivel mas bajo de los ultimos 17 años. Koizumi garantizo que sus planes de reforma pondran a la economia nipona de vuelta en la senda del crecimiento.

5/9 - (The Wall Street Journal)

British Airways, aerolinea britanica, despedira a 1800 empleados, o el 3% de su fuerza laboral para abril del año proximo con el fin de reducir costos. Ingenieros, personal de a bordo y empleados de servicio al cliente seran los sectores afectados.

Marconi, britanica de telecomunicaciones, dijo que despedira otros 2000 empleados o alrededor del 5% de su fuerza laboral. Su presidente del directorio y presidente ejecutivo renunciaron a sus respectivos cargos.

Ericsson, empresa sueca de telecomunicaciones, dijo que las condiciones del mercado de sistemas de telefonia inalambrica parecen empeorar y que el lento crecimiento podria continuar el año proximo.

Los acreedores bancarios de Hynix Semiconductor, fabricante sudcoreano de semiconductores, analizan brindar prestamos por US$ 390.9 millones, como parte del paquete de rescate financiero de la empresa.

Air France, aerolinea francesa, informo que su ganancia para su trimestre cerrado el 30 de junio, cayo un 27% en comparacion con el mismo periodo del año pasado. La firma agrego que aumentara la capacidad de su division de pasajeros solo un 5.5% para fines de año y los primeros tres meses de 2002 debido a la menor actividad del sector.

Las ventas de semiconductores en todo el mundo cayeron mas del 37% en julio, en comparacion con el mismo mes del año anterior, por culpa de la desaceleracion economica y los abultados inventarios, segun una asociacion del sector.

7/9 - (The Wall Street Journal)

Moulinex, francesa de electrodomesticos, anunciara mañana que se acogera a las leyes de bancarrota, dijeron representantes sindicales de la compañia. A pesar de un estricto plan la firma se vio abrumada por una deuda de US$ 724 millones.

Hynix, tercer fabricante de chips de memoria del mundo, acordo vender parte de su filial de pantallas de cristal liquido a un consorcio encabezado por Cando, de Taiwan, por US$ 650 millones en efectivo, en un intento por reducir sus deudas.

Motorola informo que debido a una baja en la demanda de equipos de telecomunicaciones, espera que sus ventas para el tercer trimestre no crezcan, en lugar del alza del 5% que habia proyectado. Ademas, anuncio que eliminara otros 2000 empleos, lo que eleva el total de despidos a 32000, el 22% de su planta hace un año.

KDDI, la segunda en telecomunicaciones de Japon, puso a la venta su filial de telefonia movil. Ya desperto el interes de Orange, filial de France Telecom, y la estadounidense Newbridge Capital. La operación podria recaudar US$ 3300 millones.

9/9 - (Nueva Economia - Diario El Mundo)

Gigantes con pies de barro

La crisis de los mercados no solo evidencia incertidumbre sobre la coyuntura sino tambien la quiebra de un modelo que podria derrumbarse como un gigante con pies de barro…Me pregunto si lo que esta derrumbandose es un modelo que se ha dado en llamar capitalismo popular o si, por el contrario el gigante con pies de barro tiene apellidos muy concretos. A mi juicio, son determinados gigantes a la deriva y se llaman grandes grupos telefonicos…A las grandes operadoras les entro la fiebre de la nueva economia y la cotizacion esta por los suelos…

(Reuters)

La ex jefe del MI5 critica la ley de secretos de estado. Se siente perseguida con motivo de la proxima publicacion de sus memorias…

Durante los años de su gestion, establecio una politica de mayor apertura en el MI5.

Coincidiendo con las declaraciones de Stella Rimington, se ha hecho publico que la agencia britanica de espionaje ha ofrecido servicios a las grandes empresas privadas. Segun se podia leer esta semana en el diario The Independent, el actual director general del MI5, Stephen Lander, se ha mostrado dispuesto a llevar a cabo operaciones de espionaje para las grandes firmas industriales del pais sobre sus competidores extranjeros. La oferta, realizada en un seminario, fue filtrada a The Independet y es negada ahora por el servicio de seguridad de Gran Bretaña.

(Diario El Mundo)

Aznar urge aplicar un plan de reformas para evitar la esclerosis de la Union Europea

Reconozcamos la realidad…la economia del area euro dificilmente es capaz de crecer por encima del 3%.

En opinion de Aznar un panorama catastrofista en el horizonte de 2010 no es imposible. De hecho, como ya sucedio en Japon tras la decada de los 80, el presidente del Gobierno cree que la posibilidad de que la U. E. sufra una esclerosis prolongada, existe. El remedio que el propuso ayer a los Quince desde las orillas del lago Como, se sustenta en cinco pilares. A saber:

· Impulsar los transportes a traves de unas redes transeuropeas ambiciosas que den claro impulso a un medio de transporte sostenible como es el ferrocarril y a traves del llamado cielo unico europeo.

· Creacion de un verdadero mercado interior de la energia, con unas redes europeas de electricidad y gas amplias y bien interconectadas. Ademas, debe intensificarse el esfuerzo privatizador.

· Un mercado financiero integrado, consecuencia logica del euro, para el año 2005. Y antes, para 2003, un mercado armonizado de capital-riesgo.

· Un mercado de trabajo con dimension europea, lo que implica impulsar la movilidad de los trabajadores, interconectar ofertas y demandas de empleo en toda la Union, y cooperar estrechamente entre los servicios nacionales de empleo. Ademas, debe flexibilizarse la negociacion colectiva y reformar las sistemas de tributacion del trabajo y de prestaciones.

· Por ultimo, una mayor movilidad entre los sistemas educativos nacionales con un reconocimiento de titulos y cualificaciones mas sencillo; mas y mejor enseñanza de idiomas; mayores intercambios de profesores y alumnos y creacion de una verdadera red europea de investigacion cientifica.

Estos cinco puntos basicos extraidos de la amplia estrategia acordada en Lisboa a propuesta del primer ministro britanico, Tony Blair, y de Aznar, constituye la receta que España pretende impulsar en toda la Union durante su semestre de Presidencia.

(Diario El Mundo)

Estamos en crisis?

Si, a lo que parece. Hewlett Packard absorbe a Compaq para despedir a 15000 trabajadores. Marconi anuncia otros 2000 despidos (y su presidente recibira un millon y pico de euros) por hundir la empresa. La historia se repite: se cae el tejado y siempre le da al de la cabeza gorda…

(Ah, que noble imagen adquiere el engaño! – Ricardo III)

10/9 - (The Wall Street Journal)

La economia mundial, mas cerca de ser victima de una recesion sincronizada

Esta podria ser como la recesion que su padre conocio. Ya transcurrio toda una generacion desde que todas las economias se hundieran al mismo tiempo y ya varios creian que la combinacion de avances tecnologicos, la sofisticacion de los pronosticos economicos y la moderna politica monetaria habian eliminado la posibilidad de volver a una caida global. Pero, el aumento del desempleo en EEUU, anunciado la semana pasada, junto con las novedades deprimentes de Japon parecerian estar dejando al mundo un poco mas cerca de la temida recesion sincronizada…

La ultima vez que las tres principales economias del mundo -Alemania, Japon y EEUU- se desplomaron fue en 1973, segun el Instituto de investigacion del ciclo economico de Nueva York (ERCI). En esa oportunidad, la recesion duro 16 meses en EEUU y 23 en Alemania.

Y ahora EEUU…esta cada vez mas cerca de entrar en recesion…

La economia alemana, por su parte, se contrajo en el segundo semestre del año, frente al primero, si se le mira sobre una base desestacionalizada. En tanto, Japon ha atravesado tres contracciones en menos de una decada…

El problema es que, en un mundo donde cada uno de los principales mercados esta ligado de alguna manera a los demas, quien va a liderar la salida de la crisis?…En momentos en que la caida de los principales indices bursatiles lidera y a la vez refleja el mal momento economico, y deja al descubierto la parte negativa de la interdependencia propia de la globalizacion.

Se acabaron las acciones refugio: ahora todas caen

No hay donde correr, ni donde esconderse. Lo que comenzo hace mas de un año como el estallido de una burbuja de las acciones tecnologicas ha comenzado a convertirse en algo mas amplio, e incluso mas doloroso. Ahora, todos los principales indices estan cayendo de nuevo a los bajos niveles que tocaron en marzo y abril, los que muchos pensaron que iban a ser el fondo…

Estamos observando una economia que esta muy cerca de la recesion…Hasta ahora; es el quinto mas largo de los 22 mercados bajistas experimentados por S&P 500 desde 1929.

11/9 - (The Wall Street Journal)

La inquietud de los consumidores pone obstaculos a la recuperacion de EEUU

La recuperacion de la economia estadounidense se sigue postergando y debilitando. Durante gran parte  del año, los economistas esperaban que la economia doblara la esquina en el segundo semestre, gracias a la medicina combinada de recortes tributarios y las rebajas de las tasas de interes. Pero ahora estan revisando a la baja sus pronosticos para el tercer trimestre y siguen cifrando las esperanzas de un repunte en los ultimos meses del año. Y esa recuperacion seria magra.

El gasto de capital parece tan debil como siempre y ahora el consumo, el principal sosten de la economia, parece endeble, a la luz de los ultimos datos del departamento de Trabajo, que mostraron que la tasa de desempleo subio de un 4.5% a un 4.9%.

El lunes, la Reserva Federal encontro nuevos indicios de que los consumidores estadounidenses se han vuelto mas cautos: el credito al consumo no crecio en julio, su segundo mes consecutivo de estancamiento.

Una encuesta realizada por The Wall Street Journal entre 11 pronosticadores encontro que las previsiones del PIB para el tercer trimestre se redujeron a un crecimiento del 0.7%, frente a igual trimestre del año anterior, contra una prevision original de 1.1%. Las estimaciones para el crecimiento del cuarto trimestre tambien se redujeron de un 2.8% a un 2.4%. En el segundo trimestre, la economia estadounidense apenas se expandio un 0.2% real.

11/9 - (Thomson Financial Datastream)

La bolsa de Tokio viaja al pasado

Los temores sobre el impacto que tendria una recesion en EEUU y la debilidad de la economia japonesa provocaron una venta masiva de acciones en la Bolsa de Tokio. El Nikkei cayo bajo los 10000 puntos y llego a su nivel mas bajo desde 1984. Pero tras el desplome bursatil esta la fragilidad economica de Japon. La deflacion sigue atacando a un pais que se niega a gastar: los precios mayoristas cayeron un 0,9% en agosto, dijo el Banco Central Japones, la undecima caida mensual; y la politica de inyectar mas dinero a la economia todavia no ha logrado estimular el crecimiento. Por eso se espera que el banco flexibilice aun mas el credito cuando se reuna la proxima semana.

Ahora, veamos algunos titulares que pueden resumir lo sucedido el 11 de septiembre de 2001:

Ataque masivo contra los Estados Unidos

Alerta mundial por el mas grave atentado de la historia.

Dos aviones de pasajeros fueron secuestrados ayer y estrellados contra las Torres Gemelas de Nueva York; otro impacto contra el Pentagono y un cuarto cayo en Pittsburgh; sospechan del terrorista Ben Laden…El presidente Bush estima que hay miles de muertos…

Conmocion mundial por el ataque a los Estados Unidos…Bush afirmo que perseguira y castigara a los culpables y a todos aquellos que los protegen…Dijo que los terroristas fracasaron en querer llevar a su pais al caos. Su discurso fue tan esperado como el de Roosevelt tras Pearl Harbor…

Un pais paralizado por el terror, la sorpresa y la incertidumbre…Nada sera igual…

Prevalecio un sentimiento de desproteccion; la vulnerabilidad convirtio a Estados Unidos en un pais proximo al resto del mundo…

De la recesion silenciada a la recesion proclamada y, de la recesion proclamada a la depresion temida?

12/9 - (Diario El Mundo)

Standard & Poor’s rebaja la calificacion de Japon de estable a negativa

La medida hace caer el yen en los mercados. S&P considera que las reformas economicas del gobierno Koizumi son ineficaces…La evaluacion de la agencia señala que la reforma estructural de la banca y en general del sector privado ha sido ineficaz debido a la incapacidad del gobierno nipon de liquidar definitivamente los impagados y las empresas insolventes.

Alemania y Francia revisan a la baja el objetivo de crecimiento del PIB para el año 2001

El ministro aleman de Finanzas, Hans Eichel, advirtio ayer que el Ejecutivo revisara a la baja su prevision de crecimiento en 2002, del 2.25%, un dia despues de que el FMI rebajara sus pronosticos de crecimiento mundial en este año y en el siguiente…Este anuncio del Ejecutivo germano se produce un dia despues de que el FMI afirmara que la economia mundial crecera un 2.7% en 2001, cinco decimas por debajo de la primera prevision, datos que se haran oficiales en la presentacion del informe a finales de mes…

La desaceleracion economica tambien afectara a la segunda economia europea. Francia anuncio ayer que el PIB correspondiente al segundo trimestre del ejercicio 2001 registro un incremento del 0.3%, frente al aumento del 0.4% registrado en los tres meses anteriores, lo que confirma la ralentizacion de la economia gala segun las primeras estimaciones con correcciones estacionales publicadas por el Instituto Nacional de Estadisticas (INSEE). Se trata del nivel mas bajo desde el cuarto trimestre de 1998.

13/9 - (The Wall Street Journal)

La recesion global, ahora mas cerca

Con las torres gemelas, se desploma tambien la confianza y aumenta la incertidumbre.

Los atentados terroristas del martes en EEUU amenazan con empujar la ya fragil economia mundial a una recesion generalizada, destruyendo la confianza de los consumidores y acabando con operaciones comerciales basicas como viajes aereos y mercados financieros.

Una recesion global plena es altamente probable, pronostico el economista jefe de Wells Fargo & Co., en un informe publicado el martes por la tarde…

Los principales bancos centrales del mundo inyectaron mas de 80000 millones de dolares a los mercados financieros con el objetivo de prevenir un cuello de botella…

Muchos economistas dijeron que este evento es probable que sea mas severo (que la guerra del Golfo en 1990, que provoco una dramatica alza en los precios del petroleo y el envio de tropas a Oriente Medio, lo que afecto a la confianza y jugo un papel decisivo en el inicio de la recesion de 1990-1991), debido al gran numero de vidas perdidas en suelo estadounidense. La inversion en empresas y las exportaciones estan cayendo; el desempleo esta aumentando drasticamente y el precio de las acciones se esta desplomando. El impacto de la tragedia sobre la confianza podria socavar severamente el gasto de los consumidores, que ha sido el ultimo valuarte en pie de la economia…

Ya no tenemos que discutir si EEUU esta o no en recesion, dijo Norbert Walter, economista jefe del Deutsche Bank AG en Frankfurt. Ya lo estamos.

Credit Suisse First Boston predijo que los efectos directos de los ataques reduciran el crecimiento en tres puntos porcentuales, sobre una base anualizada, para este trimestre y el siguiente…

14/9 - (The Wall Street Journal)

La confianza, la gran incognita desde ahora

Aun antes de que el mundo mirara sorprendido como se desplomaban los simbolos economicos y militares de EEUU, la economia del pais ya estaba fallando. Las empresas empezaron a reducir sus inversiones hace meses; el mercado bursatil habia retomado su espiral bajista y las encuestas registraban nuevas señales de ansiedad. Por si fuera poco, el debilitado dolar reflejaba dudas de los inversores globales acerca de la vitalidad economica de EEUU…

A menudo hablamos de la economia como si fuera una maquina: la Reserva Federal inyecta credito y la economia se acelera. Pero en realidad la economia se parece mas al organismo humano: responde a los estados de animo y a los musculos…

Cifras recientes sugieren que la economia estadounidense estaba estancada antes del atentado. La Universidad de Michigan informo el jueves que su indice de confianza del consumidor, basado en sondeos efectuados antes del martes, cayo a 83.6 a comienzos de septiembre, de 91.5 en agosto. El departamento de Trabajo señalo que las reclamaciones iniciales de beneficios por desempleo subieron a 410000 la semana antes.

Brigitte Granville (jefa del programa de economia internacional del Royal Institute for International Affairs, de Londres)

Conmocion, pero no crisis

La desaceleracion norteamericana puede transformarse, por cierto, en una recesion global. El principal mecanismo de transmision es la dependencia de otras economias de sus exportaciones a los EEUU y de mercados crediticios globales contratados en ese pais, mayoritariamente en Nueva York…

Antes de los ataques, los indicadores economicos norteamericanos eran cada vez mas sombrios. Ahora se teme que disuadan a los consumidores a gastar y, con ello aceleren la actual desaceleracion…Hay pocas evidencias historicas de que conmociones como esta provoquen verdaderas depresiones. Mas bien sucede lo contrario. Durante la guerra del Golfo, los mercados accionarios pronto superaron el nerviosismo inicial y se volvieron alcistas...

Parece improbable que el ataque terrorista del martes provoque una recesion mundial…

Rudi Dornbush (fue asesor principal de economia del BM y del FMI; actualmente ocupa la catedra Ford de economia del MIT)

Esperando la recuperacion

Si los EEUU y su mercado accionario caen, Europa pasara de un bajon a una recesion y los japoneses ya atascados en una recesion leve, caeran en una depresion mas profunda que entrañara enormes riesgos financieros. En todo el mundo, los mercados emergentes colapsaran. Asi pues, los intereses en juego son altos y la paciencia se esta acabando…

La confianza del consumidor debe ser, pues, una preocupacion primordial. Antes del colapso de las torres gemelas, una encuesta de Gallup revelo que durante 2001 el numero de personas que califican la situacion economica de excelente o buena cayo del 67 por ciento (cifra maxima) a solo un 36 por ciento. Esto no deberia sorprendernos. Despues de todo, quien podria pensar que EEUU hoy esta estupendamente bien?

Quiza sea mas pertinente preguntarnos hacia donde va el pais. En la misma encuesta, una mayoria (pequeña) juzgo que hoy esta en peor situacion que en 2000…

En otra encuesta de Gallup anterior a los ataques, pero esta vez dirigida a los inversores, el optimismo toco el punto mas bajo en casi cinco años: pocos creen que la recuperacion ya esta en camino. Apenas el 10% la espera para el proximo semestre y el 50% cree que tardar uno o dos años. De modo que alli tampoco hay mucho entusiasmo. Las cifras indican lo delicada que era la situacion antes del golpe terrorista…

Desde el punto de vista economico, la situacion nos transmite un mensaje simple: los inventarios son bajos y estan en vias de agotarse; la confianza cae a pico y, por ende, se mantendran los gastos; divisamos el fondo del pozo; aguanten y esperen un repunte energico.

Y si no viene? Sin caer en el cinismo, la respuesta es bastante similar. Si la economia se desliza hacia la recesion, vendran mas recortes de impuestos y tasas de interes y finalmente, como en las diez recesiones posteriores a 1945, llegara el repunte. Por cierto, aumentaran la desocupacion y el deficit presupuestario, y bajara el dolar, pero en toda situacion se toca fondo, aunque sea duro.

15/9 - (The Economist)

Tras el ataque terrorista. Previsiones sobre las consecuencias

La economia mundial esta mas cerca de la recesion.

Al avance de la desaceleracion se suma la incertidumbre por los daños de la tragedia.

Es posible que caigan el PIB, las acciones y el consumo norteamericanos. Parece muy probable un efecto rebote en el resto del mundo. Pero las dificultades vienen de antes.

Para la economia global el ataque dificilmente pudo haberse dado en peor momento. Fue precedido por una racha de malas noticias economicas que ya ha afectado a muchos mercados financieros.

El PIB de Japon cayo a una tasa anual negativa de 3.2% en el segundo trimestre de este año y la tasa de desempleo de EEUU subio mas de lo esperado en agosto, del 4.5% en julio al 4.9%. Las nuevas cifras publicadas el 13 de septiembre confirmaron que el PIB del area euro se habia desacelerado hasta quedar virtualmente en cero. Estas cifras, junto a la tasa de crecimiento del 0.2% de EEUU, sugieren que la produccion en el mundo rico de conjunto cayo en el segundo trimestre por primera vez desde 1990. En sintesis, al amanecer del 11 de septiembre, tanto EEUU como el mundo, estaban ya peligrosamente cerca de la recesion.

Hogares de todo el mundo tambien sufren una caida en el valor de sus acciones. Contando la caida de esta semana, se ha liquidado 11 billones de dolares (equivalente a un tercio del PIB mundial) del valor de las acciones, desde su punto mas alto el año pasado.

Una mayor baja de las tasas de interes y el aumento del gasto publico, en la construccion y la defensa, y posiblemente nuevos recortes de los impuestos, deberian sostener la economia para el año que viene. Pero el estado de animo para el futuro inmediato se ha vuelto claramente depresivo…

El aspecto mas preocupante de la actual desaceleracion es que se da de modo mas sincronizado en todo el mundo que en cualquier momento desde los años treinta…

Si EEUU y el mundo caen en la recesion seguramente se le echara la culpa a los terroristas. Los economistas incluso pueden utilizar ese argumento para explicar por que eran equivocados sus pronosticos anteriores.

Pero la verdad es que el mundo probablemente estaba yendo hacia la recesion de todos modos.

16/9 - (Diario El Mundo)

El ingreso de China en la OMC crea un nuevo equilibrio en el comercio mundial

Significara un cambio de fuerzas en la organizacion tratandose de la quinta potencia comercial del mundo, tras EEUU, la U. E., Japon y Canada.

17/9 - (The Wall Street Journal)

La recesion en EEUU alcanzaria solo hasta la mitad de 2002

Luego de los ataques terroristas de la semana pasada, los economistas ya empezaron a evaluar como estos sucesos afectaran a la economia. El primer veredicto es que una recesion puede ser inevitable, pero no necesariamente larga o profunda.

18/9 - (The Wall Street Journal)

La Fed actua con agresividad

Con el objetivo de impulsar la confianza antes de la apertura de los mercados, la Reserva Federal de EEUU (Fed) recorto en medio punto las tasas de interes y prometio seguir inyectando volumenes de liquidez inusualmente grandes en los mercados financieros, segun las necesidades, hasta que el mercado vuelva a funcionar normalmente. La decision de la Fed fue imitada por el Banco Central Europeo (BCE), asi como por los Bancos de Canada y Suiza…

La decision del Banco Central estadounidense deja las tasas de interes de referencia (federal funds), las que se utilizan en los prestamos interbancarios, hasta el 3 por ciento, el nivel mas bajo desde 1994.

El anuncio del BCE se realizo tres horas despues del de la Fed…Recorto sus tasas de interes a corto plazo en medio punto a 3.75%.

El Banco de Japon ya ha bajado sus tasas de interes a casi cero…

Para mantener el funcionamiento del sistema financiero, la Fed inyecto dinero en el sistema durante la semana pasada, una medida similar a la que adopto durante la crisis de los mercados en 1987. Hasta el viernes, la Fed habia inyectado 81250 millones de dolares. Al adquirir temporalmente valores gubernamentales a bancos y corredores, su modus operandi normal. Ademas, presto a los bancos directamente otros 45600 millones de dolares. Tambien acordo proveer hasta 90000 millones a los bancos centrales extranjeros a cambio de divisas.

19/9 - (The Wall Street Journal)

Wall Street recobra la calma, pero siguen las dudas

El Dow ahora esta 24% por debajo de su record de 11722.98 puntos, establecido el 14 de enero de 2000, mientras que el Nasdaq esta un 69% por debajo de su maximo de 5048.62 puntos, de 10 de marzo de 2000…

Ahora se espera que el gobierno aumente su gasto para ayudar a la economia y refuerce a las fuerzas armadas, lo que podria consumir el superavit gubernamental. Eso forzaria a emitir bonos, lo que afectaria negativamente el valor de los ya existentes. Tambien podria desencadenar la inflacion y obligaria a subir las tasas de interes. Todo eso es malo para los bonos, aunque podria ser mejor para las acciones…

20/9 - (The Wall Street Journal)

Las aerolineas tendran ayuda del gobierno y otras industrias se ponen en la fila del rescate publico

Sector



Pedidos

Aerolineas


24000 millones de dolares

Aeropuertos


  1000 millones de dolares

Seguros


30000 millones de dolares

Agencias de viaje

      40 millones de dolares diarios

Hoteles


Compensar la perdida del 5% de sus ingresos

21/9 - (The Wall Street Journal)

La economia de los EEUU frena en seco

Se congelan proyectos, se cancela la construccion inmobiliaria y el pais entero esta a la expectativa. La economia de EEUU, que ya estaba estancada antes del ataque terrorista del 11 de septiembre, esta entrando en una recesion…

Buena parte de la actividad economica se detuvo la semana pasada, dijo el presidente de la Reserva Federal de EEUU al Congreso el jueves. Al elevar marcadamente el grado de incertidumbre acerca del futuro, añadio en su caracteristica prosa elaborada, el impacto del 11 de septiembre…tiene el potencial de resultar, por un tiempo…una pronunciada desvinculacion de los compromisos.

Las dimensiones de esa desvinculacion dependen de aspectos que nadie puede predecir.

Cuando estaran los consumidores y las empresas, aun desconcertados, listos para volver a empezar a gastar? Cuando volveran a subir los precios de las acciones, que ahora han caido a los niveles de principios de 1998? Se mantendran estables los precios del petroleo, o se dispararan cuando EEUU empiece a disparar?…

La crisis de doble filo ya ha transformado a la Casa Blanca mas conservadora desde los tiempos de Ronald Reagan en una defensora de la accion estatal. Washington se ha movido rapidamente…Y aprobo un pago inicial de 40000 millones de dolares para gastos de emergencia. La cifra es igual a la parte del recorte de impuestos de Bush que corresponde a este año…

23/9 - (Nueva Economia - Diario El Mundo)

Saltandose el espiritu liberal

Despues del 11 de septiembre muchos de los estereotipos que han caracterizado al espiritu liberal (libertad de mercado, no intervencion, competencia,…) han dado paso a terminos mas propios de economias planificadas, tales como intervencion, solidaridad o mayor peso del estado, con las correspondientes ayudas a sectores en crisis, incluidas las autorizaciones a las empresas para comprar autocartera…

El debil soporte de los principios patrioticos

Todas las medidas exacerbadas por el patriotismo no han eliminado la propia logica bursatil, agobiada por el dramatico hundimiento de los beneficios a corto plazo, en particular por el sector de las aerolineas y de las compañias de seguros…

Ha llegado el miedo. Y del miedo se ha pasado a la incertidumbre y de este panico generalizado a una aprension mas justificada ante los malos resultados corporativos y a la caida del crecimiento del pais. Todos los bancos de inversion esperan que este trimestre termine con un crecimiento entre 0 o negativo 0.5%. La montaña de despidos lanzara la tasa de desempleo por encima del 7%, muy por encima del 5.5% en que se situaba el soporte para la reactivacion.

24/9 - (The Wall Street Journal)

Wall Street enfrenta un nuevo panorama

El peligro -planteado por los historiadores que han estudiado las anteriores respuestas del mercado ante conflictos similares- es que las acciones podrian hundirse nuevamente si la respuesta militar de EEUU se prolonga o es tachada de indecisa…

Segun casi todos los ratios de medicion, la semana pasada estuvo entre las peores en la historia del mercado financiero. En terminos porcentuales, la caida del 14.26% en el promedio industrial Dow Jones fue el cuarto peor retroceso semanal del siglo XX.

Los inversionistas perdieron casi 1,2 billones de dolares en inversiones bursatiles en EEUU, o el 10% del valor bursatil total, segun la capitalizacion de las acciones que integran el indice Wilshire 5000, que aglutina a casi todas las empresas con sede en EEUU.

26/9 - (The Wall Street Journal)

Se revierte una tendencia: el estado vuelve a tomar peso en la economia norteamericana

Los ataques terroristas han desatado una serie de nuevos gastos por parte del Congreso de EEUU, asi como de propuestas para destinar aun mas dinero en los efectos a largo plazo

Asignacion de emergencia para defensa, rescate, recuperacion y antiterrorismo 2001-2002:    40000 millones de dolares

Pagos de ayudas a las aerolineas y garantias de prestamos 2001-2002:  15000 millones de dolares 

Posibles gastos adicionales en defensa para suministros 2002:  17000 millones de dolares

Posibles fondos adicionales para vias ferreas de alta velocidad, varios años:    37000 millones de dolares

26/9 - (The Wall Street Journal)

EEUU vivira una breve recesion

Un sondeo de The Wall Street Journal entre 26 economistas concluye que el pais repuntara en 2002. El consenso de los  26 economistas quienes respondieron a la encuesta de The Wall Street Journal estiman que la economia se contraera un 0.6% en el tercer trimestre, que termina el 30 de septiembre, y caera otro 0.6% en el cuarto trimestre; pero comenzado el año proximo, los analistas consideran que la economia saldra de la recesion, recobrando fuerza durante el año. El grupo  tambien se encuentra optimista frente a las acciones, con gran numero de economistas prediciendo que el promedio industrial Dow Jones, que ha estado cayendo desde inicios del año anterior, repuntara firmemente y cerrara por encima de los 10000 puntos en el primer aniversario del ataque terrorista.

27/9 - (Washington - Fondo Monetario Internacional)

La economia mundial crecera menos

Se corrigio de 3.2% a 2.6% la pauta para este año, pero en el Fondo afirman que el impacto del atentado podria ser mayor. Rogoff, economista del FMI, pronostico efectos en el corto plazo: primero sostuvo que el mundo entraria en recesion, pero luego intento suavizar sus palabras.

Los atentados contra los EEUU ocurrieron en un mal momento para la economia mundial, que ya estaba desacelerandose y al borde de una recesion, dijo ayer el FMI.

En su Panorama economico mundial, informe que realiza cada seis meses, el organismo financiero estimo que los atentados de hace 15 dias tendran un impacto sobre la actividad economica en el corto plazo y que aumentaron los riesgos, particularmente sobre la confianza de los consumidores y los gastos de consumo. Las circunstancias empeoraron mas aun en el escenario mundial. Y los efectos se sumaran, entonces, al nuevo cuadro de situacion que preve el organismo, que ayer recorto las proyecciones de la economia mundial para este año y el proximo. Advirtio, no obstante, que las nuevas estimaciones no incluian el impacto negativo de los atentados…

Desliz con los EEUU…

La fuerte desaceleracion de la actividad economica de los EEUU que comenzo a mediados de 2000 siguio durante los ocho primeros meses de 2001, y el ataque terrorista del 11 de septiembre incremento aun mas los riesgos de un declive, señala el informe…

Kenneth Rogoff, economista jefe del organismo, ex academico, dijo -inicialmente- que era un hecho que EEUU entraria en recesion. Sin embargo se retracto al finalizar la conferencia: Tenia mas experiencia en dictar clases en la Universidad de Harvard que en hablar con los periodistas. Debo retirar mi comentario de es un hecho, simplemente porque sabemos que el crecimiento de EEUU sera menor, pero no tenemos una idea exacta de cuanto menor sera…

Las proyecciones del FMI

(Crecimiento en porcentaje del PIB 2000-2001-2002)

EEUU: 
3.4 – 1.1 – 1.8

Japon:

1.5 – (0.5) – 0.2

Zona euro:
3.5 – 1.8 – 2.2

29/9 - (Washington (AP) - La Nacion)

Buscan estimular la economia con 100000 millones de dolares

A puertas cerradas, pero con todo el mundo pendiente del encuentro, el Senado de los EEUU comenzo ayer a debatir con la administracion Bush un paquete de incentivo economico que podria ascender a 100000 millones de dolares. La cifra representa el uno por ciento del producto interno de la primera economia del mundo.

Algunos legisladores importantes de la Comision de Finanzas del Senado pretenden que esa cifra se agregue a los fondos ya asignados para combatir en efecto de los atentados terroristas sobre la alicaida economia norteamericana. 

El congreso ya habia aprobado un paquete de ayuda de emergencia de 40000 millones de dolares y otro de 15000 millones destinado en particular a la asistencia de las golpeadas aerolineas.

Para evitar que las tasas de interes se disparen, los miembros del congreso aclararon que el paquete de asistencia debia ser temporal.

1/10 - (The Wall Street Journal)

La mejor receta fiscal para EEUU: estimular gasto o inversion?

Las empresas estadounidenses, viendo como crece el apoyo a un gran paquete de estimulo fiscal, se apresuran a hacer presion para obtener lo que no consiguieron durante el primer recorte de impuestos de George W. Bush: tasas corporativas mas bajas y mayores incentivos fiscales para la inversion…

Durante la mañana del miercoles el vicepresidente Dick Cheney reunio a un grupo de cinco economistas y les solicito sus pronosticos y recomendaciones. Los economistas dijeron que la produccion economica de EEUU podria reducirse a un ritmo de hasta el 4% para el resto del año y pidieron un paquete de gastos y recortes tributarios para el proximo año de hasta 200000 millones de dolares.

2/10 - (The Wall Street Journal)

Ayer, en un nada auspicioso informe, el Banco Mundial sostuvo que los ataques hicieron derrumbar las expectativas de crecimiento que se habian proyectado para este año y el proximo en los grandes paises, pero tambien en los que estan en vias de desarrollo.

Si antes de aquel terrible dia el organismo mundial pronosticaba un crecimiento del 2.2% para 2002 en las naciones ricas, despues de los devastadores episodios en el World Trade Center, en Nueva York y en el Pentagono, en Washington, el numero se redujo al 1 o al 1.5%…

En tanto la Organización para la Cooperacion y el Desarrollo Economico (OCDE) que integra 30 naciones de altos ingresos, preve un crecimiento negativo en los EEUU en la segunda mitad de este año, con un repunte despues de la mitad de 2002…

Perry Guilerno, economista jefe del BM, manifesto, en tanto, que la economia estadounidense ya estaba cerca de la recesion antes de los atentados y que la desaceleracion sera mas profunda. EEUU estaba proximo a la recesion. Lo que estaba sosteniendo la economia era el consumo privado, pero obviamente el mayor efecto de los atentados ha sido sobre la confianza de los consumidores, dijo el economista…

2/10 - (The New York Times)

Creen que vuelve el deficit fiscal a EEUU

Los analistas dentro y fuera del gobierno norteamericano afirman que los voluminosos superavit presupuestarios federales de los ultimos años probablemente den paso a un deficit para el año fiscal que comenzo ayer, un cambio, asombrosamente rapido provocado por la desaceleracion de la economia y los costos de la campaña contra el terrorismo.

3/10 - (The Wall Street Journal)

Esfuerzos de la Reserva Federal por evitar una recesion en EEUU

Las tasas norteamericanas en el menor nivel desde 1962. Fueron reducidos por novena vez en el año y por segunda vez tras los atentados. Quedaron ahora al 2 y 2.5% anual. Algunos analistas creen que deberan volver a ser recortadas. Piden completar la medida con una baja de los encajes bancarios.

La Reserva Federal norteamericana redujo ayer por novena vez en lo que va del año el costo del dinero, con lo que llevo las tasas de referencia a los niveles mas bajos desde mayo de 1962, cuando comenzo a emplear ese instrumento como regulador de la oferta de fondos en ese mercado.

La entidad conducida por Alan Greenspan redujo en 50 puntos basicos la tasa de referencia para los fondos federales que se utilizan para dar prestamos a los bancos hasta el 2.5% y en igual proporcion la de redescuento (prestamos de emergencia) que quedo en el 2%.

La Reserva Federal señalo que los ataques en Nueva York y Washington aumentaron significativamente la incertidumbre en una economia que ya tenia un comportamiento debil.

En sintonia con esa declaracion, el jefe de economistas de la Casa Blanca, Glenn Hubbard, admitio ayer por primera vez que la economia estadounidense probablemente caiga en recesion como consecuencia de los atentados. La probabilidad de que durante dos trimestres no haya crecimiento es alta, dijo Hubbard ante la Comision de Presupuesto del Senado y agrego que la perspectiva a corto plazo no es buena.

La Reserva Federal adelanto ademas que, de ser necesario, volvera a recortar las tasas nuevamente…

El economista Lawrence Kudlow estimo que, ademas de bajar las tasas, la Reserva Federal debe aumentar la liquidez en la plaza financiera y facilitar mas credito, reduciendo los encajes bancarios.

3/10 - (Corriere della Sera)

Paul Samuelson cree que Greenspan se esta apresurando

Rechazo la nueva baja de tasas de ayer. El premio Nobel insto al presidente de la Fed a reflexionar sobre lo que esta haciendo. Y advirtio que es casi inevitable una recesion en los EEUU.

Desde el legendario Massachusetts Institute of Technology (MIT), de Boston, el premio Nobel de economia, Paul Samuelson dirige al pais dos advertencias. A corto plazo: Valorar por completo los daños de la tragedia del 11 de septiembre antes de tomar medidas. Incluida otra bajada en el costo del dinero…Las expectativas de la bolsa son fuertes, pero Samuelson esta convencido de que Alan Greenspan, presidente de la Fed, haria mejor en tomarse una pausa para la reflexion. La segunda  advertencia es a mediano plazo: Es necesario resignarse a que en el proximo trienio el crecimiento sera mas modesto que en el pasado reciente…

EEUU se encuentra en una situacion sin precedente: se ha mostrado vulnerable, y eso nunca habia ocurrido. Teme que las repercusiones en las finanzas y la economia globales sean fuertes: es casi inevitable una recesion. Espero que se salga en un año o poco mas. Pero no debemos ilusionarnos de volver rapido al boom de los 90…

No es muy importante que la bolsa suba o baje una decimas de puntos los proximos dias. Es importante que las medidas actuales no nos cuesten caras en los proximos años.

2/10 - (The Wall Street Journal) (se modifica el orden cronologico por cuestiones metodologicas)

Tasas de interes a nivel cero?

La Fed se dispone llevar a cero las tasas de interes ajustada por inflacion por primera vez desde 1964. El interrogante es si el recorte de tasas hara muy poco o demasiado para impulsar la economia.

La tasa podria igualar o quedar por debajo de la inflacion de agosto, del 2.7%…Esto sucedio por ultima vez entre fines de 1991 hasta enero de 1994…Pero algunos analistas temen que las tasas, por bajas que sean, no estimulen el gasto si los consumidores estan preocupados por la estabilidad de sus trabajos y las empresas tienen exceso de capacidad.

3/10 - (The Wall Street Journal)

La medicina de la Fed no estimula la confianza en la economia

Casi todos los problemas que habia producido la economia de EEUU hasta el 11 de septiembre (desempleo en alza, capacidad industrial ociosa, precios accionarios a la baja, tasas de interes a largo plazo obstinadamente altas, el debilitamiento de la economia mundial y, en particular, la erosionada confianza en el futuro) se intensificaron tras los atentados…

La socavada confianza es el factor que representa el mayor desafio a las soluciones estandares en el armario de la Fed.

La confianza no depende de las tasas de interes sino de cosas sobre las que la Fed no tiene control: el temor publico a otro ataque, las imagenes de television, la aptitud del presidente de calmar la ansiedad de la nacion y la capacidad de los militares estadounidenses de desarmar la red terrorista…

Tampoco hay que olvidar el inquietante ejemplo de Japon…Durante gran parte de la decada pasada, Japon ha entrado y salido de una recesion que persiste hasta ahora, a pesar del gasto fiscal y menores tasas de interes…

4/10 - (Agencias Bloomberg, Reuters y AP)

Bush busca relanzar la confianza

Intenta impulsar planes de estimulo extra de entre 60000 y 75000 millones de dolares.

La suma se destinaria a reconstruir el WTC y a la seguridad nacional. Se agrega a los 40000 millones que ya aprobo el Congreso. El plan podria incluir una reduccion de impuestos.

El presidente de los EEUU, George W. Bush, anuncio ayer que intenta impulsar planes de estimulo extra de entre 60000 y 75000 millones de dolares para reactivar la economia estadounidense y evitar una recesion tras los atentados terroristas del 11 de septiembre ultimo…Esa suma…podria aumentar los estimulos totales aprobados por el Congreso desde los ataques a mas de 100000 millones de dolares, cifra que segun muchos economistas es necesaria para tener algun efecto.

El Capitolio habia aprobado ya 40000 millones de dolares en un plan de gastos de emergencia y 15000 millones en un paquete de ayuda para las aerolineas.

4/10 - (Washington - Bloomberg)

Definen la semana proxima si se aprueba la via rapida (fast track) que permita al presidente Bush negociar nuevos convenios comerciales con otros paises sin injerencia del Capitolio. El Congreso tiene que tomar la dilatada decision.

4/10 - (Washington - Bloomberg)

Sin acuerdo para elevar los subsidios en EEUU

La administracion Bush busco bloquear la propuesta de la Camara de Representantes de otorgar subsidios por 170000 millones de dolares a la agricultura diciendo que ese dinero es necesario en otros sectores debido a la debilidad de la economia y a que los EEUU deben expandir sus programas antiterroristas.

6/10 - (The Economist)

Politica monetaria - Agresiva liberalizacion

Hasta donde sigue la baja de tasas? Alcanzo niveles historicos, acentuada por la crisis global. Los recortes tienen hoy menor poder para fortalecer la demanda. Los consumidores pierden confianza. Aun hay margen para mas rebajas. Predicen la vuelta de la inflacion.

Luego de la reduccion de tipos en todo el mundo, la tasa de interes real promedio en EEUU, Japon y en area del euro (los G 3) cae a su nivel mas bajo desde la decada de 1970.

 Esta liberacion monetaria agresiva, combinada con un gran estimulo fiscal en ciernes en EEUU, lleva a algunos economistas a predecir un salto en la inflacion.

10/10 - (Reuters - AFP)

Ottawa. La OTAN pide mas gastos militares

El secretario general de la OTAN, George Robertson, afirmo ayer que en este momento los paises miembros de la alianza deben hacer esfuerzos economicos para gastos militares similares a los que realizaron durante la guerra fria, que sirvieron para garantizar la seguridad de generaciones.

11/10 - (Bruselas - La Nacion)

EEUU dejo a la OTAN al margen de la accion

La alianza cumple un papel menor.

En los grises corredores de la sede de la Alianza Atlantica, un rumor circula en boca de todos: la sigla NATO (la version inglesa dela OTAN) ha cambiado en los ultimos dias de significado. Ya no corresponde a la Organización del Atlantico Norte sino a Now Almost Totally Obsolete (ahora casi totalmente obsoleta).

Oficialmente, la OTAN niega haber quedado relegada en la lucha antiterrorista emprendida por el gobierno de George W. Bush…La OTAN esta respondiendo a todos los pedidos realizados por los EEUU.

Pero es justamente alli donde radica el problema. El Pentagono ha pedido casi nada a una institucion que cuenta con un musculo belico de 100000 millones de dolares anuales…

Poco habrian imaginado los padres fundadores de la Alianza Atlantica que, ante la primera amenaza de envergadura global, esta se veria reducida a cumplir el papel de guardian domestico de los EEUU…La operación Libertad Duradera es una empresa exclusivamente norteamericana.

12/10 - (The Wall Street Journal)

Wall Street repunta a los niveles previos a los ataques

Las acciones siguieron avanzando en medio de una sorprendente oleada de confianza de los inversionistas, recuperando la ultima parte de los 1.38 billones de dolares en valor de mercado que se habian perdido tras los ataques terroristas del mes pasado.

Dos de los tres indices mas observados, el Standard & Poor´s 500 y el indice compuesto Nasdaq, cerraron por encima de los niveles anteriores al ataque, eliminando sus perdidas previas en apenas un mes. Los inversionistas volvieron en masa a comprar acciones, lo que atribuyeron al exito de los ataques militares de EEUU, la ausencia de represalias terroristas y las renovadas esperanzas de una recuperacion economica el año proximo. Muchas de las acciones que ayudaron a alimentar el repunte reciente son las mismas que se derrumbaron despues de los ataques, cuando se generalizaron los temores a la recesion…

Un grupo de analistas ha empezado a proyectar lo que llaman una recuperacion en forma de V de la economia, el resultado del plan de estimulo economico del gobierno y de la inyeccion de dinero de la Reserva Federal…

El Nasdaq ha repuntado un 20% desde que toco fondo el 21 de septiembre. El S&P 500 y el Dow Jones han crecido cerca de un 14% desde ese dia.

El jueves, el promedio industrial Dow Jones cerro a 9410.45 por debajo de su nivel previo de 9605.51 del 10/9. El S&P 500 cerro a 1097.43 por encima de su nivel previo de 1092.54 del 10/9. El indice compuesto Nasdaq cerro a 1701.47 cifra superior a su cierre del 10/9 de 1695.38.

El bucle recesivo (Otro golpe a la burbuja)

Cierres de mercado





     11/10                                         10/9




(30 dias despues del atentado)   (dia anterior al atentado)

Dow Jones


   9410.45                                     9605.51

S&P 500                                    1097.43                                     1092.54

Nasdaq C.                                  1701.47                                     1695.38

Como puede observarse con o sin torres gemelas la bolsa volvio al punto de partida. El espectaculo de la bolsa continua -con algunas inyecciones monetarias adicionales- y se recrea. Podria titular: La especulacion no cesa por guerra.

Que aspectos economicos resultan destacables, a un mes de los atentados?

· La recesion silenciada fue proclamada (blanqueada)

Ahora la culpa de la recesion la tiene la guerra. La financierizacion de la economia no. La especulacion bursatil no. Solo Ben Laden es culpable de la recesion. 4 aviones y 18 piratas aereos causan la recesion economica.

La ralentizacion economica, el crecimiento negativo, la sopa de letras V, U, L, W,…para ocultar la realidad, dejan paso a la palabra temida: recesion economica.

· Aprovechando el envion se realizan otras rebajas adicionales de tasas de interes. Medio punto el 17/9 (fecha de la reapertura de operaciones bursatiles en Nueva York). Otro medio punto el 2/10. Llevando las tasas de interes al menor nivel desde 1962. Fueron reducidos por novena vez en el año y por segunda vez tras los atentados. Quedaron ahora al 2% (para prestamos de emergencia) y 2.5% anual (para fondos federales).

· Comienza la segunda dosis de inyecciones monetarias con el objeto de prevenir un cuello de botella (sic). Los principales bancos centrales del mundo inyectan mas de 80000 millones de dolares (13/9) en una accion coordinada y orientada por la Fed. La Reserva Federal promete seguir inyectando volumenes de liquidez inusualmente grandes en los mercados financieros, segun las necesidades, hasta que el mercado vuelva a funcionar normalmente (sic) (18/9). Hasta esa fecha, la FED habia inyectado 81250 millones de dolares al adquirir temporalmente valores gubernamentales a bancos y corredores, su modus operandi normal. Ademas presto a los bancos directamente otros 45600 millones de dolares. Tambien acordo proveer hasta 90000 millones de dolares a los bancos centrales extranjeros a cambio de divisas.

La sumatoria alcanza: 81250 + 45600 + 90000 = 216850 millones de dolares

· Mientras la economia de EEUU se frenaba en seco (21/9 - The Wall Street Journal),  

      algunos gurus -que no se resignan- anunciaban : Conmocion, pero no crisis (14/9 - 

      Brigitte Granville). Esperando la recuperacion (14/9 - Rudi Dornbusch)…

· Mientras, Alan Greenspan (21/9) reconoce ante el Congreso: Una pronunciada 

      desvinculacion de los compromisos (sic); la Casa Blanca se transforma, de la mas 

      conservadora desde los tiempos de Ronald Reagan, en una defensora de la accion 

      estatal. Y aprueba un pago adicional de 40000 millones de dolares para gastos de   

      emergencia

· Los ataques terroristas desatan el gasto publico (26/9)

Asignacion de emergencia para la defensa 40000 millones de dolares; pagos de ayudas a aerolineas 15000; posibles gastos adicionales en defensa 17000; posibles fondos adicionales para infraestructura ferroviaria 37000.

La sumatoria alcanza: 40000 + 15000 + 17000 + 37000 = 109000 millones de dolares

· El Senado de los EEUU (a puertas cerradas, pero con todo el mundo pendiente del 

      encuentro) debate con la administracion Bush un paquete de incentivo economico de 

      100000 millones de dolares. La cifra representa el uno por ciento del PIB de los

      EEUU (29/9). El Congreso ya habia aprobado un paquete de ayuda economica de 

     40000 millones de dolares y otro de 15000 millones de dolares para las aerolineas 

     (incluidos mas arriba)

      Monto del paquete de incentivo economico: 100000 millones de dolares

· Las tasas de interes a nivel cero (2/10)

La Fed dispone llevar las tasas de interes ajustada por inflacion a cero, por primera vez desde 1962.

· Bush busca relanzar la economia (4/10)

Intenta impulsar planes de estimulo extra de entre 60000 y 75000 millones de dolares. La suma se agrega a los 40000 que ya aprobo el Congreso. Podria aumentar los estimulos totales aprobados por el Congreso desde los ataques a mas de 100000 millones de dolares, cifra que segun muchos economistas es necesaria para tener algun efecto.

La sumatoria alcanza: 40000 + 60000 + 15000 = 115000 millones de dolares o/

                                    40000 + 75000 + 15000 = 130000 millones de dolares 

(cifras que reemplazan la indicada mas arriba)

· Ya The Wall Street Journal habia hecho punta (26/9): Se revierte la tendencia: el 

      estado vuelve a tomar peso en la economia americana. Los analistas dentro y fuera 

      del gobierno norteamericano afirman que los voluminosos superavit presupuestarios 

      federales de los ultimos años probablemente den paso a un deficit para el año fiscal        

      que comenzo ayer (2/10).

· Noticia radial (sin confirmacion periodistica ulterior) (1/10): El Congreso de los 

      EEUU vota un presupuesto de defensa para el año 2002 de 345000 millones de 

      dolares.

Sumas y saldos (al 11/10)

Asistencia de la autoridad monetaria (Fed)

216850 millones de dolares

Planes de estimulo (incentivo economico)

115000/130000 mill. de dol.

Sumatoria





331850/346850 mill. de dol.

A ello habria que agregar (si se confirma el dato) el gasto incremental asignado al presupuesto de defensa.

 Esto a solo un mes de haberse iniciado la operacion Justicia Infinita pronto rebautizada como Libertad Duradera.

Lo unico seguro a la fecha (desde el punto de vista economico) es que teniamos, tenemos y tendremos una recesion…duradera.

Los mercados (los amigos de la banca)

Una vez mas los sospechosos habituales intentan pescar en rio revuelto. Llamense compañias aereas, compañias de seguros, sector del ocio y esparcimiento, o los de siempre (bancos de inversion, agentes de bolsa y cambio,…y resto de la fauna de Wall Street) arriman el ascua a su molino.

Como sino, puede comprenderse que poderosas compañias aereas ( a veces con mas de 1000 aeronaves) estuvieran al borde de la bancarrota con una sola semana de suspension de los vuelos o algunos dias volando con la mitad del pasaje?

Datos de referencia (el lodo antes del polvo)

19/9 - Las aerolineas europeas han perdido un 30% de su valor accionario desde el 11 de septiembre y enfrentan una situacion financiera tan grave como sus pares estadounidenses. La belga Sabena, que ha perdido diariamente US$ 925000 desde los ataques terroristas en EEUU, advirtio que esta al borde de la quiebra.

19/9 - Honeywell International, conglomerado industrial de EEUU, rebajo sus proyecciones de ganancias de US$ 2.30 por accion a entre US$ 2 y US$ 2.10. La firma tambien anuncio que el total de recorte de empleos ascendera a 12000 para finales de año.

20/9 - Deutsche Bank estudia la forma de eliminar hasta 15000 empleos, o un 15% de su fuerza laboral, en un esfuerzo por recortar costos y estimular la competitividad.

20/9 - Royal Dutch/Shell Group redujo del 5% al 3% sus proyecciones de crecimiento anual en los volumenes de gas y petroleo hasta el año 2005. La anglo-holandesa dijo que la desaceleracion del auge no tendria impacto en los resultados de Shell en al menos los dos proximos años.

21/9 - Air Canada, principal aerolinea canadiense, planea solicitar US$ 1900 millones en ayuda gubernamental para sobrellevar la crucial situacion por la que atraviesa la industria aerea, tras los atentados en EEUU. La empresa estima que la interrupcion del servicio la semana pasada le costara US$ 64 millones.

21/9 - British Airways eliminara un 10% de sus vuelos, y recortara unos 5200 empleos, en prevision de un bajon en la industria. La aerolinea britanica habia anunciado 1200 despidos antes de los atentados del 11 de septiembre en EEUU, que junto a los nuevos suman un 12.5% de su planta laboral.

26/9 - Rockwell Collins, proveedor de sistemas de control para aviones anuncio el despido del 15% de su nomina (2600 empleados), en una señal de que el reves economico experimentado por las aerolineas y los fabricantes es generalizado.

26/9 - Alitalia dijo que eliminara 2500 empleos, o el 12% de su plantilla, y reducira su flotilla de aviones como consecuencia de los ataques terroristas contra EEUU. La medida permitira a la linea aerea italiana contener perdidas de unos US$ 142 millones en los proximos años.

26/9 - Mientras la mayoria de las aerolineas registran un bajon del trafico aereo, El Al, aerolinea israeli, necesita alquilar tres aviones adicionales para suplir el incremento de demanda, gracias a los estrictos sistemas de seguridad. La compañia es un modelo de seguridad.

26/9 - La junta directiva de DaimlerChrysler AG se reunira hoy para reevaluar las proyecciones de ganancias de Chrysler Group debido a la marcada desaceleracion del mercado automovilistico en EEUU. La compañia habia dicho que Chrysler superaria los numeros rojos en 2002, pero ahora los analistas creen que esto tomara mas tiempo.

26/9 - Lehman Brothers tuvo una caida del 32% en sus utilidades para el tercer trimestre de este año. El grupo financiero informo ganancias de US$ 309 millones para el periodo que finalizo el 31 de agosto. Los ingresos totales disminuyeron 31% de US$ 7360 millones a US$ 5060 millones.

27/9 - Delta Air Lines recortara 13000 empleos y reducira su capacidad un 15%. La aerolinea estadounidense ha congelado las contrataciones y eliminado los gastos discrecionales.

27/9 - Air Canada anuncio 9000 despidos, despues que el gobierno de Canada libro a la empresa del compromiso de no realizar recortes de personal antes de marzo de 2002. La aerolinea dijo que tambien reducira sus vuelos un 20%.

27/9 - Goldman Sachs reporto una caida del 43% en sus utilidades trimestrales, mientras que Bear Stearns Cos. dijo que sus ganancias bajaron un 26%. Dificiles condiciones de mercado afectaron los rendimientos en las firmas.

1/10 - UAL, empresa matriz de la aerolinea United Airlines, reducira en un 31% el numero de vuelos, en lugar del 20% que habia anunciado hace una semana. La medida entrara en efecto el 1 de noviembre. Lufthansa, por su parte, recortaria drasticamente el salario de sus pilotos, luego de anunciar un recorte de sus vuelos a EEUU y un incremento en el precio de sus boletos.

1/10 - Morgan Stanley planea sacar de su plantilla a unos 200 banqueros de inversion, en lo que constituye el primer recorte de personal de una firma de Wall Street tras los ataques terroristas en EEUU. Expertos esperan que otras firmas de manejo de inversion sigan el ejemplo.

2/10 - Swissair planea transferir la mayoria de sus vuelos a su operadora local, Crossair, y acogerse a proteccion judicial ante la incapacidad de pagar su deuda. Las acciones de ambas firmas fueron suspendidas antes de la apertura de los mercados el lunes.

3/10 - Nortel Networks, canadiense de equipos de telecomunicaciones, anuncio que recortara mas puestos de trabajo hasta alcanzar una nomina de 45000 empleados, y que espera reportar  una perdida neta de US$ 3600 millones en el tercer trimestre. La firma tenia 94500 trabajadores a principios de año, cuando comenzaron los despidos.

3/10 - Swissair Group suspendio el martes todos sus vuelos, despues de que distribuidores de combustible congelaron sus entregas por falta de pagos. La aerolinea suiza habia solicitado horas antes proteccion judicial por quiebra.

4/10 - El gobierno suizo salio al rescate de la quebrada aerolinea Swissair ofreciendole un prestamo de US$ 278 millones para que reanude sus operaciones. Incapaz de pagar su deuda, Swissair habia cancelado sus vuelos.

4/10 - Alcatel, francesa de telecomunicaciones, reducira sus operaciones de cable submarino y fibra optica con cierres de fabricas y despidos en Francia, EEUU, Reino Unido y Australia. La medida obedece a una menor demanda y significara el recorte de unos 3000 empleos.

4/10 - Boeing Co. Concluyo finalmente la venta de 30 aviones 737 al gobierno de China. El acuerdo valorado en US$ 1400 millones, representa un alivio para la empresa, que esta sorteando la crisis de la industria aerea.

4/10 - General Electric anuncio el recorte de 4000 empleos de su filial de motores para avion, debido a la crisis de la aviacion. La compañia advirtio que podria hacer recortes en el futuro.

5/10 - Los trabajadores y el concejo de American Airlines, American Eagle y TWA, del consorcio AMR, anunciaron que aceptaran una rebaja de sueldos para apoyar a las empresas en medio de la crisis que atraviesan.

11/10 - British Airways les pedira a 36000 empleados aceptar recortes de bonos como parte de sus esfuerzos para frenar la crisis financiera de la industria aerea tras los ataques terroristas del 11 de septiembre en EEUU. La compañía busca ahorrar con la medida US$ 25400 millones.

Algo huele a chamusquina!

Bush speech to Congress:





I will not yield





I will not rest





I will not relent

(Los antiguos griegos tenian una palabra para esta clase de confianza exagerada en uno mismo: hubris. Y normalmente precedia a una caida mas dura que la propiciada por el mero orgullo)

Me animaria a sugerirle que agregue:





I will not understand





I will not reflect

(La virtud depende de que el individuo tenga una opcion y Aristoteles creia que la opcion virtuosa era la Dorada Mediocridad, o el feliz punto medio entre los extremos)

El hombre sabio contempla lo inevitable y decide que no es inevitable (…) El hombre comun contempla lo que es inevitable y decide que es inevitable (…)  Zhuang Zi

Los mercados ya descontaron la guerra (5/10) y en muchos casos hasta la recesion.

Veamos si aun queda algo pendiente de adelgazar:

Segun datos del Financial Times de 22/9 (World Stock Markets) sobre 458 acciones de compañias que se movilizaron en la bolsa americana 51 acciones tenian un P/E superior a 30 años. Un 11.14% de las acciones que se comercializaron a esa fecha tenian una TIR mayor a 30. Recordar que al 21/9 el cierre de los mercados fue: Dow Jones 8239.13; S&P 500 966.18, Nasdaq C. 1423.32. Todos mas bajos que el dia anterior al atentado y un 14.22%, 13.58%, y 19.54% mas bajos que el 11/10 (a un mes del atentado).

Por ello es de suponer que aun corre colesterol por las arterias de Wall Street. 

A pesar de los descuentos (del mercado, como gustan decir los analistas) hay posibilidades de nuevas rebajas (las rebajas de las rebajas). O sea.

Antes del 11/9 teniamos recesion (aunque las partes interesadas lo ocultaban); proximamente tendremos recesion + inflacion; y en el horizonte…riesgo de depresion…

Conclusion: 


La economia a un mes de la guerra: lo mismo pero peor. Mas Colesterol.


Beneficiarios de la guerra: los causantes de la burbuja bursatil y financierizacion   

           de la economia (mas de lo mismo). Los del colesterol.

            Perjudicados de la guerra: los afectados por la globalizacion (mas de lo mismo). 

            Los que por no tener, no tienen ni colesterol.

Apunte para europeos (recordar capitulo de la OTAN  a la NO…TAN)

Le falto tiempo a los EEUU (del 10/10 al 11/10) para mandar a paseo (por decirlo suave) a la OTAN.

A ver si alguna vez se enteran los lideres europeos. La OTAN representa para los EEUU solo un ejercito de ocupacion europeo. Unos alcahuetes de uniforme. Una tropa de carton. Al costo de 100000 millones de dolares? Y pagado por los contribuyentes de la region ocupada? Por ahi leo que es algo menos que el costo de la Politica Agraria Comun. Por que los alemanes quieren ahorrar de la PAC y no lo hacen con la OTAN? A quien protege la OTAN? Para que sirve? Solo un felpudo. Un carisimo felpudo. O en su caso -peor aun- un ejercito extranjero de ocupacion formado con propia tropa y pagado con fondos propios. 

Puede pedirse algo mas surrealista, mas estupido o mas patetico?

Este era el final previsto, pero, ustedes perdonaran el salto cronologico, hay unos parrafos  que desearia incorporar a modo de despedida:

(A las resultas del intervencionismo liberal)

6/11 - La Fed baja 0.50 puntos la tasa de interes (2%). 10º rebaja de tasas en un año

15/11 - Le Figaro Economie: En los ultimos 12 meses la FED inundo el mercado de liquidez. Unos 900000 millones de dolares han sido creados, la masa monetaria aumento un 12%, una vez y media mas que la liquidez de la zona euro (1)

16/11 - Le Figaro Economie: El FMI revisa sus previsiones de crecimiento (anteriores en septiembre). Crecimiento mundial 2.4% en 2001 (antes 2.6%); 2.4% en 2002 (antes 3.5%). EEUU 1.1% en 2001 (antes 1.3%); 0.7% en 2002 (antes 2.2%). U.E. 1.7% en 2001 (antes 1.8%); 1.4% en 2002 (antes 2.2%). Japon (-0.9%) en 2001 (antes –0.5%); 1.3% en 2002 (antes 0.2%).

17/11 - Le Figaro: La produccion industrial de los EEUU ha bajado 1.1% en octubre (-1% en septiembre). 13º baja mensual consecutiva, siendo el periodo mas largo de contraccion de la actividad industrial desde los 15 meses concluidos en julio de 1932. Utilizacion de la capacidad industrial 74.7%

30/11 - PIB  3º trimestre EEUU (-1.1%) anualizado

9/12 - El hambre invencible: La Organización de la ONU para la Alimentacion ha reconocido su fracaso. En el 96 estaba segura de reducir en 20 años los 800 millones de hambrientos a la mitad. Ahora reconoce que tardara en lograr tal paraiso casi 50 años mas. Como si se pudiera convencer a los condenados de que esperaran sin comer medio siglo. La guerra de Afganistan o de quien sea agravara las circunstancias. Y ni las Cumbres previstas, ni la investigacion palidecida, ni el atenuado desarrollo de los cultivos, ni la mejora de los sistemas de pesca, ni la reduccion de las poblaciones lograran disminuir el numero de victimas. La Humanidad, otra vez, prueba que no es humana (Antonio Gala - Diario El Mundo)

11/12 - La Fed baja la tasa de interes 0.25 puntos, hasta 1.75%. La rebaja numero once en el año y la cuarta desde el atentado terrorista del 11/9. La tasa resultante es la mas baja en los ultimos 40 años

(1) La cifra de 900000 millones de dolares de la inundacion de liquidez, segun Le Figaro, se puede comparar con las utilizadas en mi ensayo (detectadas, sospechadas, o lo que ustedes quieran llamar, de: antes de la guerra 671100 millones de dolares; a un mes de la guerra 216850 millones de dolares (total 877950 millones de dolares inyectados por la autoridad monetaria). Una coincidencia casi al centavo. Hube de esperar casi un semestre para comprobar el acierto de las cifras ofrecidas. Quedo tranquilo en mi responsabilidad intelectual para con ustedes.

