Parte Cuarta

El futuro esperable - (Si todo sigue asi…)

Algunas proyecciones de referencia

(Analisis proyectado del comercio internacional en EEUU, Japon, Alemania, Union Europea y mundial -en su conjunto- , cuando es posible y necesario, desde 1999 en adelante)

En el terreno de las proyecciones (tantas veces erradas, tantas veces rectificadas, tantas veces rectificadas las rectificaciones…), facilmente enunciables (la inauguracion de resultados…), y dificilmente constatables (pronto son pasado, pronto son sustituidas por otras…), iniciamos nuestro recuento de referencia con las ofrecidas por la OCDE, en su Economic Outlook 69 – 2001, en la Tabla 1.14: Euro Area: summary of projections.
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Euro Zona: Resumen de proyecciones (1999 - 2002)

(en valores monetarios y porcentajes)

1999 - Precios corrientes

               Volumen, porcentaje de cambio

Mil de millon

 Porcentaje

Euro

del PIB

1999

2000

2001

2002

Consumo privado

3572.5

57.1

2.9

2.6

2.6

2.7

Consumo gobierno

1247.6

19.9

1.7

1.8

1.3

1.2

From capital bruto

1305.5

20.9

5.4

4.8

3.5

3.7

   particulares

359.6

5.8

3.4

1.5

0.9

1.8

   empresas

790.3

12.6

6.5

6.8

4.9

4.7

   gobierno

155.6

2.5

4.5

1.9

2.4

2.4

Deman dom final

6125.7

97.9

3.2

2.9

2.5

2.6

   Crec stock inmob

31.2

0.5

Total deman dom

6156.8

98.4

3.1

2.8

2.5

2.6

Exportac netas

97.3

1.6

(0.5)

0.6

0.2

0.2

PIB a precios const.

2.6

3.4

2.6

2.7

PIB a precios corr.

6254.1

100.0

3.8

4.7

4.9

4.9

Memorandum items

Deflac consum priv

1.1

2.2

2.2

1.9

Total empleo

1.8

2.2

1.5

1.3

Ratio desempleo

9.9

9.0

8.3

7.8

Balance fiscal gob

(1.3)

0.3

(0.6)

(0.4)

Balance cta cta

0.4

(0.1)

(0.2)

(0.1)

Ahorro privado

9.6

9.3

9.5

9.3

Brecha de produc

(1.3)

(0.3)

(0.1)

0.1


Comparando los porcentajes de cambio del año 2002 (proyectado) con respecto al año 1999, tendriamos los siguientes resultados:

Consumo privado: se produce una reduccion del ritmo de crecimiento equivalente al (-6.90%).

Consumo gubernamental: se produce una reduccion del ritmo de crecimiento equivalente al (-29.41%).

Formacion del capital bruto: se produce una reduccion del ritmo de crecimiento equivalente al (-31.48%).

Particulares: se produce una reduccion del ritmo de crecimiento equivalente al (-   47.06%).

Empresa: se produce una reduccion del ritmo de crecimiento equivalente al (-           27.69%).

Gobierno: se produce una reduccion del ritmo de crecimiento equivalente al (-46.67%).

Demanda total: se produce una reduccion del ritmo de crecimiento equivalente al (-16.13%).

Exportaciones netas: se produce una mejora del ritmo de crecimiento equivalente al 140%.

PIB a precios constantes: se produce una mejora del ritmo de crecimiento equivalente al 3.85%.

PIB a precios constantes: se produce una mejora del ritmo de crecimiento equivalente al 28.95%.

Empleo total: se produce una reduccion del ritmo de crecimiento equivalente al (-27.78%).

Ratio de desempleo: se produce una mejora en el ritmo de crecimiento equivalente al 21.21%.

Balance fiscal: se produce una disminucion del deficit fiscal equivalente al 69.23%.

Balance por cuenta corriente: se produce una reduccion del ritmo de crecimiento equivalente al (-125.0%).

Ratio de ahorro domestico: se produce una reduccion del ritmo de crecimiento equivalente al (-3.13%).

Con estas proyecciones y su comparacion con 1999 se desagrega el espacio de inconformidad con el proceso de apertura del comercio exterior y las derivaciones de la globalizacion y financierizacion en el espacio de la Union Europea. O si se quiere con terminos mas accesibles: para este viaje no hacian falta semejantes alforjas. O en una version algo mas dura: de que se rie Señor ministro? (o Señor Comisario europeo, si de Bruselas se trata).

Utilizando los datos de la Tabla 1.2: World trade summary, del Economic Outlook 69 (OCDE – 2001), ampliamos los datos de referencia a los paises de la OCDE y a los paises que no forman parte de la OCDE.
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Sumario del Comercio Mundial

(Porcentaje de cambio a partir del periodo previo)

1999

2000

2001

2002

Volumen del comercio

de mercancias

Comercio mundial

6.2

13.1

7.2

8.0

   del cual: manufacturas

7.1

14.2

7.3

8.3

OCDE exportaciones

5.4

12.0

6.5

7.9

OCDE importaciones

8.8

12.7

6.7

7.4

No-OCDE exportaciones

6.7

15.1

8.0

8.8

No-OCDE importaciones

0.1

15.8

9.8

9.6

Memorandum items

Intra-OCDE

7.8

11.6

6.0

7.3

OCDE export a No-OCDE

1.8

16.0

9.5

9.3

OCDE import de No-OCDE

7.5

14.3

7.7

8.5

Precios del comercio

de mercancias

OCDE exportaciones

(2.5)

(3.7)

(1.2)

0.8

OCDE importaciones

(2.8)

(1.4)

(0.8)

0.5

OCDE terminos del inter-

cambio con el resto del

mundo

(0.9)

(6.9)

0.2

0.9


Nota: Los paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Economico (OCDE) son: Austria, Belgica, Canada, Dinamarca, Francia, Alemania, Grecia, Islandia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Holanda, Noruega, Portugal, España, Suecia, Suiza, Turquia, Reino Unido, y EEUU. Japon (desde 1964); Finlandia (desde 1969); Australia (desde 1971); Nueva Zelandia (desde 1973); Mejico (desde 1994); Republica Checa (desde 1995); Hungria (desde 1996); Polonia (desde 1996); Corea (desde 1996); Republica Eslovaca (desde 2000).

Con los datos de la tabla anterior (TCEX 4.2) y otros indicados en la tabla de la Parte Segunda (TCEX 2.22), componemos el siguiente cuadro comparativo:
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Analisis comparativo importaciones/exportaciones

de los paises industriales y paises en desarrollo

en el periodo 1999 - 2002

(Porcentajes)

 

Origen

Expor mund

          Exportaciones mundiales (proyectado)

 Acumulado

  Promedio

 1993-1999

1999

2000

2001

2002

1999 - 2002

1999 - 2002

(prom 7 años)

Destino

Com mundial

6.29

P. Industrial

5.94

P en desarr

7.16

OCDE import

8.8

12.7

6.7

7.4

35.6

8.9

No-OCDE imp

0.1

15.8

9.8

9.6

35.3

8.83

Destino

Impor mund

          Importaciones mundiales (proyectado)

  Acumulado

  Promedio

  1993-1999

1999

2000

2001

2002

 1999 - 2002

 1999 - 2002

(prom 7 años)

Orogen

Com mundial

6.10

P. Industrial

4.91

P en desarr

8.73

OCDE export

5.4

12.0

6.5

7.9

31.9

8.0

No-OCDE exp

6.7

15.1

8.0

8.8

38.6

9.7


Asimilando los paises industriales (nomenclatura FMI) a los paises OCDE (nomenclatura OCDE), a los efectos del calculo comparativo (como mero esquema teorico, para el caso que interesa) y los paises en desarrollo (nomenclatura FMI) a los paises No-OCDE (nomenclatura OCDE), con el mismo sentido, tenemos:
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Analisis comparativo importaciones/exportaciones

de los paises industriales y paises en desarrollo

en el periodo 1999 - 2002

(Porcentajes)

     Paises industriales - 

     Paises en desarrollo - 

     Paises OCDE

     Paises No-OCDE

   Promedio

   Promedio

   Promedio

   Promedio

  1993-1999

1999-2002(p)

  1993-1999

1999-2002(p)

Importacion

5.94

8.9

7.16

8.83

Exportacion

4.91

8.0

8.73

9.7


De las tablas anteriores, surgen los siguientes comentarios:

1) Las importaciones de los paises industriales (asimilados a paises OCDE) aumentan su ritmo de crecimiento un 49.83% si se comparan los ritmos de crecimiento promedio de 1993 – 1999 con el proyectado 1999 – 2002.

2) Las importaciones de los paises en desarrollo (asimilados a paises No-OCDE) aumentan su ritmo de crecimiento un 23.32% si se comparan los ritmos de crecimiento promedio de 1993 – 1999 con el proyectado 1999 – 2002.

3) Las exportaciones de los paises industriales (asimilados a paises OCDE) aumentan su ritmo de crecimiento un 62.93% si se comparan los ritmos de crecimiento promedio de 1993 – 1999 con el proyectado 1999 – 2002.

4) Las exportaciones de los paises en desarrollo (asimilados a No-OCDE) aumentan su ritmo de crecimiento un 11.11% si se comparan los ritmos de crecimiento promedio de 1993 – 1999 con el proyectado 1999 – 2002.

Estos resultados permitirian -permiten, a nuestro juicio- comprobar que la globalizacion no llueve para todos, y que el cielo protector no ilumina a todos por igual:

El ritmo de crecimiento anual promedio de las exportaciones de los paises en desarrollo (11.11%), es menor que el ritmo de crecimiento anual promedio de las importaciones (23.32%), con un diferencial que representa una disminucion del ritmo equivalente a (-52.36%) para el periodo bajo analisis.

El ritmo de crecimiento anual promedio de las exportaciones de los paises industriales (62.93%), es mayor que el ritmo de crecimiento anual promedio de las importaciones (49.83%), con un diferencial que representa un aumento del ritmo equivalente a (26.29%), para el periodo bajo analisis.

Pregunta: no decia la OMC que el incremento del comercio, librecambio, desregulacion, privatizacion, financierizacion, globalizacion,…beneficiaria mas a los paises en desarrollo (pobres), que a los paises desarrollados (ricos)?

Respuesta:…se la dejamos al lector.

Conclusion: 

1) A veces los numeros son tercos.

2) A veces los numeros resultan obscenos.

3) A veces los numeros dan y quitan razon.

4) A veces los numeros descubren…las mentiras que matan.

5) A veces los numeros niegan la universalidad -profetica?- del pensamiento unico.

6) A veces los numeros demuestran porque hay apostoles del pensamiento cero.

Repregunta: cuanto tiempo mas, unos pocos podran seguir engañando a tantos?

Un deseo: (reiterado de anteriores ensayos) podran mentirnos, pero no engañarnos!!

Los resultados anteriores demuestran (una vez mas!) que los paises pobres no tienen lugar en la mesa del Señor. Pero que ocurre con los paises ricos? El beneficio alcanza para todos? Todo va mejor con globalizacion? La dura lex del mercado es suficiente? El crecimiento del comercio es equitativo? Simetrico? O asimetrico? Quien a quien?
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Analisis comparativo exportaciones/importaciones de EEUU, Japon, Alemania y la Union Europea

en su comercio con los paises industriales y las exportaciones/importaciones de los paises OCDE y No-OCDE

paises No-OCDE

(Porcentajes)

       1999/1993

          EEUU

          Japon

       Alemania

   Union Europea

Exportac

Importac

Exportac

Importac

Exportac

Importac

Exportac

Importac

Comercio con los Paises

Industriales (evol 7 años)

47.63

59.95

21.00

19.83

48.79

36.73

50.61

54.27

Participacion en el co-

mercio con los Paises

Industriales (evol 7 años)

(0.52)

(8.00)

4.47

(6.93)

1.20

(2.91)

2.46

(1.91)

Cambio acumulado del

Comercio con los Paises

Industriales(acum 7 años)

43.2

57.8

21.9

24.6

23.4

11.3

34.9

25.7

Cambio anual del comer

cio con los Paises Indus

triales (prom de 7 años)

6.17

8.26

3.13

3.51

3.34

1.61

4.99

3.67

       1999 a 2002 (p)

1999

2000

2001

2002

Comerc intra-OCDE

7.8

11.6

6.0

7.3

OCDE exp a No-OCDE

1.8

16.0

9.5

9.3

OCDE imp de No-OCDE

7.5

14.3

7.7

8.5


Interpretacion (libre?) del cuadro anterior:

1) EEUU aumenta el ritmo de crecimiento de sus importaciones de los paises industriales, pero menos que las del resto de los paises. Ello explica que mientras las mismas crecen un 59.95% en 7 años (1999 / 1993), disminuyen su participacion (-8.0%) en el comercio con los paises industriales (crecimiento de las importaciones de EEUU del mundo en general (73.86%), y de los paises en desarrollo (92.67%)).

2) Japon mantiene un equilibrio entre crecimientos del ritmo de exportacion (21.0%) e importacion (19.83%), en su comercio con los paises industriales. Tambien disminuyen su participacion las importaciones (-6.93%) en el comercio con los paises industriales.

3) Alemania aumenta el ritmo de crecimiento de sus exportaciones a los paises industriales (48.79%) por encima de sus importaciones (36.79%). Tambien disminuyen su participacion las importaciones (-2.91%) en el comercio con los paises industriales.

4) La Union Europea aumenta el ritmo de crecimiento de sus importaciones de los paises industriales (54.27%) por encima del de sus exportaciones (50.61%). Tambien disminuyen su participacion las importaciones (-1.91%) en el comercio con los paises industriales, aunque menos que EEUU, Japon y Alemania.

5) EEUU es quien tiene el mayor cambio acumulado del comercio con los paises industriales. En exportaciones (43.2%) y en importaciones (57.8%).

6) EEUU es quien tiene el mayor cambio anual del comercio con los paises industriales. En exportaciones (6.17%) y en importaciones (8.26%).

7) Si se compara el ritmo de crecimiento historico (1993 – 1999) del comercio de EEUU con los paises industriales (exportaciones, 6.17%, e importaciones, 8.26%) con el ritmo proyectado (OCDE) del comercio entre paises de OCDE, puede observarse que este pais es el que mas se acerca al promedio estimado. 1999 (7.8%) – 2000 (11.6%) – 2001 (6.0%) – 2002 (7.3%).

Pregunta: cual es el pais desarrollado que mas se beneficia con el proceso de libre comercio?

Respuesta: Estados Unidos.

Repregunta: siendo asi, que hacen los demas paises desarrollados?

Respuesta: actuar de comparsas de los intereses de los EEUU.

Conclusion: a veces los cortesanos se comportan como siervos.

Veamos ahora como proyecta la OCDE el balance por cuenta corriente de EEUU, Japon, Euro Zona, Union Europea, paises miembros de la OCDE (en su conjunto) y nivel mundial (en su conjunto) para los años 1999 – 2002. (Tabla 1.5: Current account balances, de  Economic Outlook 69 - OCDE - 2001)
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Balance cuenta corriente proyectado

periodo 1999 a 2002, como porcentaje del PIB y 

en miles de millones de dolares

      Por ciento del PIB

1999

2000

2001

2002

EEUU

(3.6)

(4.4)

(4.2)

(4.0)

Japon

2.4

2.5

2.2

2.7

Euro Zona

0.4

(0.1)

(0.2)

(0.1)

Union Europ

0.3

(0.3)

(0.4)

(0.4)

OCDE

(0.8)

(1.3)

(1.3)

(1.2)

Miles de millones de dolares

1999

2000

2001

2002

EEUU

(331.5)

(435.4)

(431.8)

(430.8)

Japon

106.9

117.2

91.3

114.0

Euro Zona

29.7

(8.8)

(13.3)

(5.4)

Union Europ

25.1

(25.5)

(34.4)

(30.3)

OCDE

(201.7)

(329.4)

(343.3)

313.0)


Con los datos anteriores se puede componer el siguiente cuadro comparativo, 2002 – 1999:
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Analisis comparativo de la evolucion del balance

por cuenta corriente proyectado en el periodo

1999 y 2002 (como porcentaje del PIB y en valores

monetarios)

  Calculo en porcentajes

  2002/1999

Sobre PIB

S/val monet

EEUU

(11.11)

(29.95)

Japon

12.50

6.64

Euro Zona

(125.00)

(118.18)

Union Europ

(233.33)

(220.72)

OCDE

(50.0)

(55.18)

Mundial

n/d

(67.64)

 


Tanto la Union Europea con un incremento de la perdida en su balance por cuenta corriente equivalente al (-233.33%) si se compara el año 2002 (proyectado) con el año 1999, medida como porcentaje del PIB y equivalente al (-220.72%) si se la mide en miles de millones de dolares, como la Euro Zona (-125.0%) y (-118.18%), son las regiones de altos ingresos que mas pierden en la proyeccion, incluso de la OCDE y del mundo en su conjunto.

Queda espacio para discutir sobre los beneficios del libre comercio, al menos en la Union Europea?

Quien paga la factura del festival americano?

Podriamos -a continuacion- explorar el escenario de referencia para el conjunto de paises que nos ocupa y establecer algunas comparaciones.

Ampliando el periodo de analisis proyectado la OCDE presenta un escenario resumen de referencia a mediano plazo (2002 – 2006), para EEUU, Japon, Alemania, Union Europea, Euro Zona, y paises miembros de la OCDE (en su conjunto), en terminos de variables economicas fundamentales. (Tabla 1.15: Medium-term reference scenario summary – Economic Outlook - OCDE - 2001)
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Escenario resumen de referencia a mediano plazo

Periodo 2002 - 2006 

(Porcentajes)

 Crecimiento

      Ratio de inflacion

      Ratio de desempleo

   PIB real

 2003 - 2006

2002

2006

2002

2006

EEUU

3.6

1.6

1.6

5.0

5.0

Japon

2.2

(0.5)

0.2

4.8

4.3

Alemania

2.4

1.5

1.6

6.8

6.2

Union Europ

2.5

2.0

2.0

7.3

7.3

Euro Zona

2.6

1.9

1.9

7.8

7.7

OECD

3.1

1.7

1.7

6.2

6.0

       Balance corriente

Ratio de interes a lar plazo

2002

2006

2002

2006

EEUU

(4.0)

(4.3)

5.3

5.3

Japon

2.7

3.0

1.6

3.5

Alemania

(0.8)

1.8

4.7

5.3

Union Europ

(0.4)

0.3

4.9

5.5

Euro Zona

(0.1)

0.7

4.9

5.5

OCDE

(1.2)

(1.2)

5.1

5.4


Del cuadro anterior puede observarse lo siguiente:

Crecimiento del PIB real: EEUU mantiene el crecimiento proyectado mas alto (3.6%) en el periodo 2002 – 2006.

Inflacion: salvo Japon (cuyo ritmo de inflacion -antes deflacion- aumenta), los demas paises no varian de ratio en el periodo 2002 – 2006.

Desempleo: reducen desempleo Japon (10.42%), Alemania (8.83%), Zona Euro (1.28%), OCDE (3.23%), en el periodo 2002 – 2006. EEUU y U. E. mantienen sus ratios.

Balance corriente: EEUU empeora su balance en un (-7.5%), Japon mejora (11.11%), Alemania (325.0%), la U. E. (175.0%), la Euro Zona (800.0%), OCDE mantiene ratio.

Interes a largo plazo: en Japon se produce un alza del (118.75%), en Alemania del (12.77%), en la U. E. del (12.24%), igual que en la Euro Zona, en la OCDE del (5.88%).

Segun las proyecciones de la OCDE la mejora del balance corriente en el periodo 2002 – 2006 de Alemania (325.0%), U. E. (175.0%), Euro Zona (800.0%) no se refleja en un avance en el ritmo de crecimiento del PIB o de reduccion del desempleo equivalente, para alcanzar el comportamiento (resultados) de los EEUU.

Estos aspectos pueden ampliarse en la siguiente tabla.

Resulta interesante observar el comportamiento historico y proyectado 1995 – 2002 y 2003 – 2006 que presenta la OCDE para el Producto Interno Bruto, productividad laboral y empleo, en EEUU, Japon, Alemania, Union Europea, Euro Zona, y paises miembros de la OCDE (en su conjunto). (Tabla 1.17: Growth in potential GDP and its components - Economic Outlook 69 - OCDE - 2001)
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Crecimiento en el PIB potencial y sus componentes

Periodos 1995 - 2002 y 2003 - 2006

(Porcentaje promedio anual)

Crecimiento potencial del

Crecimiento de la produc-

   Crecimiento potencial 

  Producto Interno Bruto

tividad laboral potencial

          del empleo

(produccion por empleado)

  1995 - 2002

2003 - 2006

1995 - 2002

2003 - 2006

1995 - 2002

2003 - 2006

EEUU

3.6

3.5

2.0

2.2

1.6

1.2

Japon

1.6

1.2

1.4

1.5

0.2

(0.3)

Alemania

1.8

2.3

1.5

2.0

0.3

0.3

Euro Zona

2.2

2.6

1.5

1.9

0.7

0.7

OCDE

2.7

2.7

1.7

2.0

1.0

0.8

Componentes del empleo potencial (% de contribucion al crec pot del empleo)

Ratio de participacion po-

    Edad de la poblacion 

              NAIRU

tencial de la fuerza laboral

              laboral

1995 - 2002

2003 - 2006

1995 - 2002

2003 - 2006

1995 - 2002

2003 - 2006

EEUU

0.5

0.2

1.1

1.0

0.0

0.0

Japon

0.5

0.0

(0.1)

(0.4)

(0.2)

0.0

Alemania

0.2

0.4

0.0

(0.1)

0.0

0.1

Euro Zona

0.4

0.5

0.1

0.1

0.1

0.1

OCDE

0.4

0.3

0.5

0.5

0.1

0.0


El cuadro anterior nos permite comprobar que las proyecciones de las mejoras de ritmo de crecimiento del PIB potencial de Alemania (27.77%), comparando el periodo 2003 – 2006 con el periodo 1995 – 2002, y de la Euro Zona (18.18%), para igual periodo, se alcanzan unicamente en base a aumentos de productividad y no de creacion de empleo. Alemania (33.33%) de incremento de productividad comparando el periodo proyectado 2003 – 2006 con respecto al periodo 1995 – 2002. Euro Zona (26.67%), para igual periodo.

Sin duda hay ciertas mejoras que no llegan a todos (y mucho menos a los trabajadores).

El cielo protector resulta demasiado estrecho (o egoista?).

Hay sectores demasiado (¿) impermeables a los beneficios de la lluvia fina pronosticada por los exegetas de la globalizacion y el librecambio.

Otro cuadro significativo para nuestro analisis resultan ser las proyecciones que presenta la OCDE del crecimiento del comercio exterior y la performance en productos manufacturados, para el periodo 1999 a 2002, en EEUU, Japon, Alemania, paises miembros de la OCDE (en su conjunto), paises no miembros de la OCDE (en su conjunto), y a nivel mundial (en su conjunto). (Tabla 62: Export market growth and performance in manufactured goods - Economic Outlook 69 - OCDE - 2001)
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Crecimiento del mercado exterior proyectado

y performance de los productos manufacturados

Periodo 1999 - 2002

(Porcentaje de cambio respecto al año anterior)

Volumen de importaciones

Crec mercado exportacion

1999

2000

2001

2002

1999

2000

2001

2002

EEUU

14.2

16.3

5.3

7.0

7.9

14.9

7.7

8.5

Japon

13.1

16.9

6.2

6.2

10.4

17.3

7.6

8.7

Alemania

8.9

12.9

7.6

6.7

6.5

13.0

8.0

8.0

OCDE

10.3

14.0

7.1

7.6

7.9

14.1

7.7

8.0

No-OCDE

1.2

16.6

9.9

9.8

8.2

16.5

7.9

8.7

Mundial

7.9

14.6

7.8

8.1

7.9

14.6

7.8

8.1

Volumen de exportaciones

Performance exportacion

1999

2000

2001

2002

1999

2000

2001

2002

EEUU

4.8

12.9

4.6

8.3

(2.9)

(1.8)

(2.9)

(0.2)

Japon

1.9

9.3

1.4

8.7

(7.7)

(6.8)

(5.8)

0.0

Alemania

6.5

13.2

7.5

7.5

0.0

0.2

(0.5)

(0.5)

OCDE

5.8

12.3

6.4

8.2

(1.9)

(1.6)

(1.2)

0.2

No-OCDE

8.1

18.3

8.5

9.5

(0.1)

1.6

0.6

0.8

Mundial

6.3

13.7

6.9

8.5

(1.5)

(0.8)

(0.8)

0.3

Performance exportacion: es calculada como el porcentaje de 

cambio en el ratio de volumenes de exportados a los mercados

externos


Nota: la performance exportadora es calculada como porcentaje de cambio en el ratio de volumenes exportados a los mercados externos.

Con los datos y proyecciones del cuadro anterior podemos efectuar los siguientes calculos comparativos, en cuanto al cambio de ritmo de crecimiento entre puntas del periodo en estudio:
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Calculo comparativo del cambio de ritmo de crecimiento

entre puntas (2002/1999) del periodo en estudio

(Porcentaje)

  2002/1999

Volumen

Crec mercad

Volumen

Performance

      (%)

Importacion

exportacion

Exportacion

Exportacion

EEUU

(50.70)

7.59

72.92

93.10

Japon

(52.67)

(16.35)

357.89

100.0

Alemania

(24.72)

23.08

15.38

(0.5)

OCDE

(26.21)

1.27

41.38

110.53

No-OCDE

716.67

6.10

17.28

900.0

Mundial

2.53

2.53

34.92

120.0


Mas alla de las consecuencias que sobre las importaciones de Japon tiene la recesion de la decada de los noventa que la ha afectado, es EEUU quien mas reduce el ritmo de crecimiento de sus importaciones proyectadas. Tambien llama la atencion el incremento en el ritmo de crecimiento de las importaciones proyectadas de los paises No-OCDE (confirmando que la globalizacion y el libre comercio beneficia mas a unos -los de siempre- que a otros -los de nunca-, o sea).

En el ritmo de crecimiento del volumen de exportaciones proyectado resulta Japon el mas favorecido, seguido de EEUU (que queda ampliamente favorecido por la variacion de las exportaciones (72.92%) y de las importaciones (50.70%).

Sin entrar en la metodologia utilizada por la OCDE para el calculo de la performance exportadora puede verse que confirma los resultados indicados: amplio beneficio de EEUU y Japon, pobre resultado de Alemania, buen resultado de la OCDE en conjunto, y buen resultado del mundo en su conjunto. En cuanto al ratio correspondiente a los paises No-OCDE entendemos que es un mero accidente estadistico (al producirse un cambio de signos) que distorsiona el resultado.

Guiandonos por la publicacion del Fondo Monetario Internacional (FMI) sobre Perspectivas de la Economia Mundial (Mayo 2001), en el Apendice II: Reduccion de los desequilibrios de la balanza de pagos, donde se plantean dos escenarios alternativos anta la desaceleracion (en Mayo 2001 el Fondo aun no aceptaba la existencia de la recesion, que luego, gracias a Ben Laden, tuvo cara y responsable, a partir del 11 de Septiembre de 2001) de la economia mundial en 2001.

En este apendice se describen dos simulaciones en las que se utilizo MULTIMOD, el modelo econometrico internacional del FMI (para nosotros, MULTIMAD), para estudiar distintas modalidades que entrañan una reduccion mas rapida de los desequilibrios comerciales internacionales.

La primera es un escenario de aterrizaje suave con ajuste de los desequilibrios, en el que se presentan las consecuencias de una correccion de los desequilibrios producida por un cambio gradual de las cotizaciones en los principales mercados cambiarios.

En el escenario de un aterrizaje mas brusco, las tensiones asociadas a los desequilibrios en los mercados cambiarios y bursatiles conducen a variaciones bruscas de los tipos de cambio y a una consiguiente disminucion de la confianza y de las valoraciones del mercado de acciones.

En el escenario de ajuste de los desequilibrios se supone que el valor del dolar de EEUU disminuye continuamente durante los proximos tres años, en un total acumulado de 20% frente al euro y el yen, y de 15% frente a las monedas de otros paises industriales (debido a que el tipo de cambio de estos paises tiende a estar vinculado mas directamente al dolar de EEUU). Se produce un ajuste gradual de los desequilibrios internacionales, y para 2005 (cuando el ajuste practicamente ha concluido), la balanza comercial de EEUU ha mejorado en mas de US$ 85000 millones, mientras que la de la Zona Euro se ha reducido (en una cifra ligeramente superior a US$ 45000) y tambien la de Japon (aproximadamente US$ 30000 millones)…

El escenario de aterrizaje mas brusco presupone que estos ajustes cambiarios (una disminucion del 20% del valor real del dolar de EEUU, frente al euro y al yen, y del 15% frente a las monedas de los demas paises industriales) ocurren de manera precipitada a principios o mediados de 2001, acompañadas por:

· Una reduccion de las cotizaciones bursatiles internacionales al disminuir la confianza de los inversionistas; EEUU es el pais mas afectado (los valores se reducen un 20%), mientras que la Zona Euro y Japon son los menos afectados.

· Una consiguiente erosion de la confianza de los consumidores e inversionistas en EEUU (debido a la caida de las cotizaciones bursatiles), asi como en Japon (la reduccion de la demanda mundial agudiza la contraccion economica).

· Una valoracion gradual de las cotizaciones bursatiles en los proximos tres años a medida que se restablece la confianza de los inversionistas; el efecto se observa de manera mas pronunciada en EEUU.

La balanza comercial de EEUU mejora en US$ 85000 millones con respecto al pronostico de referencia, situacion casi identica a la del otro escenario, y las contrapartidas tambien son la Zona Euro (casi US$ 60000 millones ) y Japon (casi US$ 20000 millones).

[image: image12.wmf]TCEX 4.12

Escenario alternativo: aterrizaje suave con ajuste de los desequilibrios

(Desviacion porcentual con respecto al escenario de referencia, salvo 

indicacion contraria)

Desviacion

2001

2002

2003

2004

2005

acumulada

EEUU

 

 

 

 

 

 

PIB real

0.2

0.2

0.1

(0.3)

(0.5)

(0.3)

Balanza comercial

(m de mill de US$)

3.1

16.4

42.9

67.0

85.2

214.6

Euro Zona

PIB real

(0.2)

(0.4)

(0.4)

(0.2)

(0.1)

(1.3)

Balanza comercial

(m de mill de US$)

(3.7)

(12.1)

(25.5)

(37.2)

(47.9)

(126.4)

Japon

PIB real

(0.2)

(0.3)

(0.3)

(0.2)

(1.0)

Balanza comercial

(m de mill de US$)

1.4

(1.0)

(10.2)

(21.6)

(27.9)

(59.3)
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Escenario alternativo: aterrizaje mas brusco

(Desviacion porcentual con respecto al escenario de referencia,

salvo indicacion en contrario)

Desviacion

2001

2002

2003

2004

2005

acumulada

EEUU

PIB real

(1.4)

(1.6)

(1.2)

(0.6)

(0.4)

(5.2)

Balanza comercial

(m de mill de US$)

6.6

33.9

54.0

70.1

85.4

250.0

Euro Zona

PIB real

(1.1)

(1.2)

(0.9)

(0.3)

0.3

(3.2)

Balanza comercial

(m de mill de US$)

(18.4)

(30.3)

(38.0)

(46.6)

(58.6)

(191.9)

Japon

PIB real

(1.1)

(1.1)

(0.5)

0.4

(2.3)

Balanza comercial

(m de mill de US$)

0.8

(1.0)

(7.4)

(13.3)

(18.8)

(39.7)


Como puede observarse en el escenario alternativo: Aterrizaje suave con ajuste de desequilibrios, una disminucion acumulada en el PIB de los EEUU en 5 años (2001 a 2005) de (-0.3%) con respecto al escenario de referencia, provoca una mejora acumulada en su balanza comercial en 5 años de 214.6 miles de millones de dolares.

Dicho fenomeno produce en la Zona Euro una disminucion acumulada en el PIB de (-1.3%) con respecto al escenario de referencia y provoca una perdida acumulada en su balanza comercial en 5 años de (-126.4) miles de millones de dolares.

El mismo acontecimiento produce en Japon una disminucion acumulada en el PIB en 5 años de (-1.0%) con respecto al escenario de referencia y provoca una perdida acumulada en su balanza comercial en 5 años de (-59.3) miles de millones de dolares.

Si pasamos al escenario alternativo: Aterrizaje mas brusco, tenemos una disminucion acumulada en el PIB de los EEUU en 5 años (2001 a 2005) de (-5.2%) con respecto al escenario de referencia que provoca una mejora acumulada en su balanza comercial en 5 años de 250.0 miles de millones de dolares.

Dicho fenomeno produce en la Zona Euro una disminucion acumulada en el PIB en 5 años de (-3.2%) con respecto al escenario de referencia y provoca una perdida acumulada en su balanza comercial en 5 años de (-191.9) miles de millones de dolares.

El mismo acontecimiento produce en Japon una disminucion acumulada en el PIB en 5 años de (-2.3%) con respecto al escenario de referencia y provoca una perdida acumulada en su balanza comercial en 5 años de (-39.7) miles de millones de dolares.

De las anteriores simulaciones surge que siempre el muro cae para el mismo lado. Si EEUU, causante del problema (en caida suave) disminuye su ritmo de crecimiento del PIB (-0.3%), la Zona Euro disminuye mucho mas su ritmo de crecimiento del PIB (-1.3%) y a la mejora de la balanza comercial de los americanos en 214.6 miles de millones de dolares, responde la Zona Euro con una perdida en su balanza comercial de (-126.4) miles de millones de dolares.

Si EEUU, repetimos, causante del problema (en caida brusca), disminuye su ritmo de crecimiento del PIB (-5.2%), la Zona Euro disminuye algo menos su ritmo de crecimiento (-3.2%) y a la mejora de la balanza comercial de los americanos en 250.0 miles de millones de dolares, responde la Zona Euro con una perdida en su balanza comercial de (-191.9) miles de millones de dolares.

Llama la atencion -si aun queda lugar para la sorpresa- que, para el caso, Japon, supuestamente con una economia mucho mas dependiente de las exportaciones a los EEUU pierda menos, tanto en el ritmo de crecimiento del PIB, como en la balanza comercial, (-1.0%) del PIB y (-59.3) miles de millones de dolares (en caso de aterrizaje suave) y (-2.3%) del PIB y (-39.7) miles de millones de dolares (en el caso de aterrizaje brusco).

Ni en la epoca de las colonias podria observarse una asimetria tan bochornosa, o una dependencia tan ominosa. O es de lo que se trata?

Pregunta: si en vez de ser analistas economicos, fueran medicos, que le recetarian al paciente europeo: Mas librecambio? Mas globalizacion? Mas mercado? Mas pensamiento unico? O tal vez mas pensamiento cero? (que es de lo que se trata!).
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Euro Zona: Resumen de proyecciones (1999 - 2002)

(en valores monetarios y porcentajes)

1999 - Precios corrientes

               Volumen, porcentaje de cambio

Mil de millon

 Porcentaje

Euro

del PIB

1999

2000

2001

2002

Consumo privado

3572.5

57.1

2.9

2.6

2.6

2.7

Consumo gobierno

1247.6

19.9

1.7

1.8

1.3

1.2

From capital bruto

1305.5

20.9

5.4

4.8

3.5

3.7

   particulares

359.6

5.8

3.4

1.5

0.9

1.8

   empresas

790.3

12.6

6.5

6.8

4.9

4.7

   gobierno

155.6

2.5

4.5

1.9

2.4

2.4

Deman dom final

6125.7

97.9

3.2

2.9

2.5

2.6

   Crec stock inmob

31.2

0.5

Total deman dom

6156.8

98.4

3.1

2.8

2.5

2.6

Exportac netas

97.3

1.6

(0.5)

0.6

0.2

0.2

PIB a precios const.

2.6

3.4

2.6

2.7

PIB a precios corr.

6254.1

100.0

3.8

4.7

4.9

4.9

Memorandum items

Deflac consum priv

1.1

2.2

2.2

1.9

Total empleo

1.8

2.2

1.5

1.3

Ratio desempleo

9.9

9.0

8.3

7.8

Balance fiscal gob

(1.3)

0.3

(0.6)

(0.4)

Balance cta cta

0.4

(0.1)

(0.2)

(0.1)

Ahorro privado

9.6

9.3

9.5

9.3

Brecha de produc

(1.3)

(0.3)

(0.1)

0.1

[image: image15.wmf]TCEX 4.2

Sumario del Comercio Mundial

(Porcentaje de cambio a partir del periodo previo)

1999

2000

2001

2002

Volumen del comercio

de mercancias

Comercio mundial

6.2

13.1

7.2

8.0

   del cual: manufacturas

7.1

14.2

7.3

8.3

OCDE exportaciones

5.4

12.0

6.5

7.9

OCDE importaciones

8.8

12.7

6.7

7.4

No-OCDE exportaciones

6.7

15.1

8.0

8.8

No-OCDE importaciones

0.1

15.8

9.8

9.6

Memorandum items

Intra-OCDE

7.8

11.6

6.0

7.3

OCDE export a No-OCDE

1.8

16.0

9.5

9.3

OCDE import de No-OCDE

7.5

14.3

7.7

8.5

Precios del comercio

de mercancias

OCDE exportaciones

(2.5)

(3.7)

(1.2)

0.8

OCDE importaciones

(2.8)

(1.4)

(0.8)

0.5

OCDE terminos del inter-

cambio con el resto del

mundo

(0.9)

(6.9)

0.2

0.9
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Analisis comparativo importaciones/exportaciones

de los paises industriales y paises en desarrollo

en el periodo 1999 - 2002

(Porcentajes)

 

Origen

Expor mund

          Exportaciones mundiales (proyectado)

 Acumulado

  Promedio

 1993-1999

1999

2000

2001

2002

1999 - 2002

1999 - 2002

(prom 7 años)

Destino

Com mundial

6.29

P. Industrial

5.94

P en desarr

7.16

OCDE import

8.8

12.7

6.7

7.4

35.6

8.9

No-OCDE imp

0.1

15.8

9.8

9.6

35.3

8.83

Destino

Impor mund

          Importaciones mundiales (proyectado)

  Acumulado

  Promedio

  1993-1999

1999

2000

2001

2002

 1999 - 2002

 1999 - 2002

(prom 7 años)

Orogen

Com mundial

6.10

P. Industrial

4.91

P en desarr

8.73

OCDE export

5.4

12.0

6.5

7.9

31.9

8.0

No-OCDE exp

6.7

15.1

8.0

8.8

38.6

9.7
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Analisis comparativo importaciones/exportaciones

de los paises industriales y paises en desarrollo

en el periodo 1999 - 2002

(Porcentajes)

     Paises industriales - 

     Paises en desarrollo - 

     Paises OCDE

     Paises No-OCDE

   Promedio

   Promedio

   Promedio

   Promedio

  1993-1999

1999-2002(p)

  1993-1999

1999-2002(p)

Importacion

5.94

8.9

7.16

8.83

Exportacion

4.91

8.0

8.73

9.7

[image: image18.wmf]TCEX 4.5

Analisis comparativo exportaciones/importaciones de EEUU, Japon, Alemania y la Union Europea

en su comercio con los paises industriales y las exportaciones/importaciones de los paises OCDE y No-OCDE

paises No-OCDE

(Porcentajes)

       1999/1993

          EEUU

          Japon

       Alemania

   Union Europea

Exportac

Importac

Exportac

Importac

Exportac

Importac

Exportac

Importac

Comercio con los Paises

Industriales (evol 7 años)

47.63

59.95

21.00

19.83

48.79

36.73

50.61

54.27

Participacion en el co-

mercio con los Paises

Industriales (evol 7 años)

(0.52)

(8.00)

4.47

(6.93)

1.20

(2.91)

2.46

(1.91)

Cambio acumulado del

Comercio con los Paises

Industriales(acum 7 años)

43.2

57.8

21.9

24.6

23.4

11.3

34.9

25.7

Cambio anual del comer

cio con los Paises Indus

triales (prom de 7 años)

6.17

8.26

3.13

3.51

3.34

1.61

4.99

3.67

       1999 a 2002 (p)

1999

2000

2001

2002

Comerc intra-OCDE

7.8

11.6

6.0

7.3

OCDE exp a No-OCDE

1.8

16.0

9.5

9.3

OCDE imp de No-OCDE

7.5

14.3

7.7

8.5

[image: image19.wmf]TCEX 4.6

Balance cuenta corriente proyectado

periodo 1999 a 2002, como porcentaje del PIB y 

en miles de millones de dolares

      Por ciento del PIB

1999

2000

2001

2002

EEUU

(3.6)

(4.4)

(4.2)

(4.0)

Japon

2.4

2.5

2.2

2.7

Euro Zona

0.4

(0.1)

(0.2)

(0.1)

Union Europ

0.3

(0.3)

(0.4)

(0.4)

OCDE

(0.8)

(1.3)

(1.3)

(1.2)

Miles de millones de dolares

1999

2000

2001

2002

EEUU

(331.5)

(435.4)

(431.8)

(430.8)

Japon

106.9

117.2

91.3

114.0

Euro Zona

29.7

(8.8)

(13.3)

(5.4)

Union Europ

25.1

(25.5)

(34.4)

(30.3)

OCDE

(201.7)

(329.4)

(343.3)

313.0)

[image: image20.wmf]TCEX 4.7

Analisis comparativo de la evolucion del balance

por cuenta corriente proyectado en el periodo

1999 y 2002 (como porcentaje del PIB y en valores

monetarios)

  Calculo en porcentajes

  2002/1999

Sobre PIB

S/val monet

EEUU

(11.11)

(29.95)

Japon

12.50

6.64

Euro Zona

(125.00)

(118.18)

Union Europ

(233.33)

(220.72)

OCDE

(50.0)

(55.18)

Mundial

n/d

(67.64)
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Escenario resumen de referencia a mediano plazo

Periodo 2002 - 2006 

(Porcentajes)

 Crecimiento

      Ratio de inflacion

      Ratio de desempleo

   PIB real

 2003 - 2006

2002

2006

2002

2006

EEUU

3.6

1.6

1.6

5.0

5.0

Japon

2.2

(0.5)

0.2

4.8

4.3

Alemania

2.4

1.5

1.6

6.8

6.2

Union Europ

2.5

2.0

2.0

7.3

7.3

Euro Zona

2.6

1.9

1.9

7.8

7.7

OECD

3.1

1.7

1.7

6.2

6.0

       Balance corriente

Ratio de interes a lar plazo

2002

2006

2002

2006

EEUU

(4.0)

(4.3)

5.3

5.3

Japon

2.7

3.0

1.6

3.5

Alemania

(0.8)

1.8

4.7

5.3

Union Europ

(0.4)

0.3

4.9

5.5

Euro Zona

(0.1)

0.7

4.9

5.5

OCDE

(1.2)

(1.2)

5.1

5.4
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Crecimiento en el PIB potencial y sus componentes

Periodos 1995 - 2002 y 2003 - 2006

(Porcentaje promedio anual)

Crecimiento potencial del

Crecimiento de la produc-

   Crecimiento potencial 

  Producto Interno Bruto

tividad laboral potencial

          del empleo

(produccion por empleado)

  1995 - 2002

2003 - 2006

1995 - 2002

2003 - 2006

1995 - 2002

2003 - 2006

EEUU

3.6

3.5

2.0

2.2

1.6

1.2

Japon

1.6

1.2

1.4

1.5

0.2

(0.3)

Alemania

1.8

2.3

1.5

2.0

0.3

0.3

Euro Zona

2.2

2.6

1.5

1.9

0.7

0.7

OCDE

2.7

2.7

1.7

2.0

1.0

0.8

Componentes del empleo potencial (% de contribucion al crec pot del empleo)

Ratio de participacion po-

    Edad de la poblacion 

              NAIRU

tencial de la fuerza laboral

              laboral

1995 - 2002

2003 - 2006

1995 - 2002

2003 - 2006

1995 - 2002

2003 - 2006

EEUU

0.5

0.2

1.1

1.0

0.0

0.0

Japon

0.5

0.0

(0.1)

(0.4)

(0.2)

0.0

Alemania

0.2

0.4

0.0

(0.1)

0.0

0.1

Euro Zona

0.4

0.5

0.1

0.1

0.1

0.1

OCDE

0.4

0.3

0.5

0.5

0.1

0.0
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Crecimiento del mercado exterior proyectado

y performance de los productos manufacturados

Periodo 1999 - 2002

(Porcentaje de cambio respecto al año anterior)

Volumen de importaciones

Crec mercado exportacion

1999

2000

2001

2002

1999

2000

2001

2002

EEUU

14.2

16.3

5.3

7.0

7.9

14.9

7.7

8.5

Japon

13.1

16.9

6.2

6.2

10.4

17.3

7.6

8.7

Alemania

8.9

12.9

7.6

6.7

6.5

13.0

8.0

8.0

OCDE

10.3

14.0

7.1

7.6

7.9

14.1

7.7

8.0

No-OCDE

1.2

16.6

9.9

9.8

8.2

16.5

7.9

8.7

Mundial

7.9

14.6

7.8

8.1

7.9

14.6

7.8

8.1

Volumen de exportaciones

Performance exportacion

1999

2000

2001

2002

1999

2000

2001

2002

EEUU

4.8

12.9

4.6

8.3

(2.9)

(1.8)

(2.9)

(0.2)

Japon

1.9

9.3

1.4

8.7

(7.7)

(6.8)

(5.8)

0.0

Alemania

6.5

13.2

7.5

7.5

0.0

0.2

(0.5)

(0.5)

OCDE

5.8

12.3

6.4

8.2

(1.9)

(1.6)

(1.2)

0.2

No-OCDE

8.1

18.3

8.5

9.5

(0.1)

1.6

0.6

0.8

Mundial

6.3

13.7

6.9

8.5

(1.5)

(0.8)

(0.8)

0.3

Performance exportacion: es calculada como el porcentaje de 

cambio en el ratio de volumenes de exportados a los mercados

externos

[image: image24.wmf]TCEX 4.11

Calculo comparativo del cambio de ritmo de crecimiento

entre puntas (2002/1999) del periodo en estudio

(Porcentaje)

  2002/1999

Volumen

Crec mercad

Volumen

Performance

      (%)

Importacion

exportacion

Exportacion

Exportacion

EEUU

(50.70)

7.59

72.92

93.10

Japon

(52.67)

(16.35)

357.89

100.0

Alemania

(24.72)

23.08

15.38

(0.5)

OCDE

(26.21)

1.27

41.38

110.53

No-OCDE

716.67

6.10

17.28

900.0

Mundial

2.53

2.53

34.92

120.0

[image: image25.wmf]TCEX 4.12

Escenario alternativo: aterrizaje suave con ajuste de los desequilibrios

(Desviacion porcentual con respecto al escenario de referencia, salvo 

indicacion contraria)

Desviacion

2001

2002

2003

2004

2005

acumulada

EEUU

 

 

 

 

 

 

PIB real

0.2

0.2

0.1

(0.3)

(0.5)

(0.3)

Balanza comercial

(m de mill de US$)

3.1

16.4

42.9

67.0

85.2

214.6

Euro Zona

PIB real

(0.2)

(0.4)

(0.4)

(0.2)

(0.1)

(1.3)

Balanza comercial

(m de mill de US$)

(3.7)

(12.1)

(25.5)

(37.2)

(47.9)

(126.4)

Japon

PIB real

(0.2)

(0.3)

(0.3)

(0.2)

(1.0)

Balanza comercial

(m de mill de US$)

1.4

(1.0)

(10.2)

(21.6)

(27.9)

(59.3)

[image: image26.wmf]TCEX 4.13

Escenario alternativo: aterrizaje mas brusco

(Desviacion porcentual con respecto al escenario de referencia,

salvo indicacion en contrario)

Desviacion

2001

2002

2003

2004

2005

acumulada

EEUU

PIB real

(1.4)

(1.6)

(1.2)

(0.6)

(0.4)

(5.2)

Balanza comercial

(m de mill de US$)

6.6

33.9

54.0

70.1

85.4

250.0

Euro Zona

PIB real

(1.1)

(1.2)

(0.9)

(0.3)

0.3

(3.2)

Balanza comercial

(m de mill de US$)

(18.4)

(30.3)

(38.0)

(46.6)

(58.6)

(191.9)

Japon

PIB real

(1.1)

(1.1)

(0.5)

0.4

(2.3)

Balanza comercial

(m de mill de US$)

0.8

(1.0)

(7.4)

(13.3)

(18.8)

(39.7)

_1082489927.xls
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		TCEX 4.4

		Analisis comparativo importaciones/exportaciones

		de los paises industriales y paises en desarrollo

		en el periodo 1999 - 2002

		(Porcentajes)

				Paises industriales -				Paises en desarrollo -

				Paises OCDE				Paises No-OCDE

				Promedio		Promedio		Promedio		Promedio

				1993-1999		1999-2002(p)		1993-1999		1999-2002(p)

		Importacion		5.94		8.9		7.16		8.83

		Exportacion		4.91		8.0		8.73		9.7





Hoja2

		





Hoja3
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Hoja1

		TCEX 4.8

		Escenario resumen de referencia a mediano plazo

		Periodo 2002 - 2006

		(Porcentajes)

				Crecimiento		Ratio de inflacion				Ratio de desempleo

				PIB real

				2003 - 2006		2002		2006		2002		2006

		EEUU		3.6		1.6		1.6		5.0		5.0

		Japon		2.2		(0.5)		0.2		4.8		4.3

		Alemania		2.4		1.5		1.6		6.8		6.2

		Union Europ		2.5		2.0		2.0		7.3		7.3

		Euro Zona		2.6		1.9		1.9		7.8		7.7

		OECD		3.1		1.7		1.7		6.2		6.0

				Balance corriente				Ratio de interes a lar plazo

				2002		2006		2002		2006

		EEUU		(4.0)		(4.3)		5.3		5.3

		Japon		2.7		3.0		1.6		3.5

		Alemania		(0.8)		1.8		4.7		5.3

		Union Europ		(0.4)		0.3		4.9		5.5

		Euro Zona		(0.1)		0.7		4.9		5.5

		OCDE		(1.2)		(1.2)		5.1		5.4
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		TCEX 4.10

		Crecimiento del mercado exterior proyectado

		y performance de los productos manufacturados

		Periodo 1999 - 2002

		(Porcentaje de cambio respecto al año anterior)

				Volumen de importaciones								Crec mercado exportacion

				1999		2000		2001		2002		1999		2000		2001		2002

		EEUU		14.2		16.3		5.3		7.0		7.9		14.9		7.7		8.5

		Japon		13.1		16.9		6.2		6.2		10.4		17.3		7.6		8.7

		Alemania		8.9		12.9		7.6		6.7		6.5		13.0		8.0		8.0

		OCDE		10.3		14.0		7.1		7.6		7.9		14.1		7.7		8.0

		No-OCDE		1.2		16.6		9.9		9.8		8.2		16.5		7.9		8.7

		Mundial		7.9		14.6		7.8		8.1		7.9		14.6		7.8		8.1

				Volumen de exportaciones								Performance exportacion

				1999		2000		2001		2002		1999		2000		2001		2002

		EEUU		4.8		12.9		4.6		8.3		(2.9)		(1.8)		(2.9)		(0.2)

		Japon		1.9		9.3		1.4		8.7		(7.7)		(6.8)		(5.8)		0.0

		Alemania		6.5		13.2		7.5		7.5		0.0		0.2		(0.5)		(0.5)

		OCDE		5.8		12.3		6.4		8.2		(1.9)		(1.6)		(1.2)		0.2

		No-OCDE		8.1		18.3		8.5		9.5		(0.1)		1.6		0.6		0.8

		Mundial		6.3		13.7		6.9		8.5		(1.5)		(0.8)		(0.8)		0.3

		Performance exportacion: es calculada como el porcentaje de

		cambio en el ratio de volumenes de exportados a los mercados

		externos
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		TCEX 4.12

		Escenario alternativo: aterrizaje suave con ajuste de los desequilibrios

		(Desviacion porcentual con respecto al escenario de referencia, salvo

		indicacion contraria)

														Desviacion

				2001		2002		2003		2004		2005		acumulada

		EEUU

		PIB real		0.2		0.2		0.1		(0.3)		(0.5)		(0.3)

		Balanza comercial

		(m de mill de US$)		3.1		16.4		42.9		67.0		85.2		214.6

		Euro Zona

		PIB real		(0.2)		(0.4)		(0.4)		(0.2)		(0.1)		(1.3)

		Balanza comercial

		(m de mill de US$)		(3.7)		(12.1)		(25.5)		(37.2)		(47.9)		(126.4)

		Japon

		PIB real		(0.2)		(0.3)		(0.3)		(0.2)				(1.0)

		Balanza comercial

		(m de mill de US$)		1.4		(1.0)		(10.2)		(21.6)		(27.9)		(59.3)
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		TCEX 4.13

		Escenario alternativo: aterrizaje mas brusco

		(Desviacion porcentual con respecto al escenario de referencia,

		salvo indicacion en contrario)

														Desviacion

				2001		2002		2003		2004		2005		acumulada

		EEUU

		PIB real		(1.4)		(1.6)		(1.2)		(0.6)		(0.4)		(5.2)

		Balanza comercial

		(m de mill de US$)		6.6		33.9		54.0		70.1		85.4		250.0

		Euro Zona

		PIB real		(1.1)		(1.2)		(0.9)		(0.3)		0.3		(3.2)

		Balanza comercial

		(m de mill de US$)		(18.4)		(30.3)		(38.0)		(46.6)		(58.6)		(191.9)

		Japon

		PIB real		(1.1)		(1.1)		(0.5)				0.4		(2.3)

		Balanza comercial

		(m de mill de US$)		0.8		(1.0)		(7.4)		(13.3)		(18.8)		(39.7)





Hoja2

		





Hoja3

		






_1082490284.xls
Hoja1

		TCEX 4.11

		Calculo comparativo del cambio de ritmo de crecimiento

		entre puntas (2002/1999) del periodo en estudio

		(Porcentaje)

		2002/1999		Volumen		Crec mercad		Volumen		Performance

		(%)		Importacion		exportacion		Exportacion		Exportacion

		EEUU		(50.70)		7.59		72.92		93.10

		Japon		(52.67)		(16.35)		357.89		100.0

		Alemania		(24.72)		23.08		15.38		(0.5)

		OCDE		(26.21)		1.27		41.38		110.53

		No-OCDE		716.67		6.10		17.28		900.0

		Mundial		2.53		2.53		34.92		120.0
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		TCEX 4.9

		Crecimiento en el PIB potencial y sus componentes

		Periodos 1995 - 2002 y 2003 - 2006

		(Porcentaje promedio anual)

				Crecimiento potencial del				Crecimiento de la produc-				Crecimiento potencial

				Producto Interno Bruto				tividad laboral potencial				del empleo

								(produccion por empleado)

				1995 - 2002		2003 - 2006		1995 - 2002		2003 - 2006		1995 - 2002		2003 - 2006

		EEUU		3.6		3.5		2.0		2.2		1.6		1.2

		Japon		1.6		1.2		1.4		1.5		0.2		(0.3)

		Alemania		1.8		2.3		1.5		2.0		0.3		0.3

		Euro Zona		2.2		2.6		1.5		1.9		0.7		0.7

		OCDE		2.7		2.7		1.7		2.0		1.0		0.8

				Componentes del empleo potencial (% de contribucion al crec pot del empleo)

				Ratio de participacion po-				Edad de la poblacion				NAIRU

				tencial de la fuerza laboral				laboral

				1995 - 2002		2003 - 2006		1995 - 2002		2003 - 2006		1995 - 2002		2003 - 2006

		EEUU		0.5		0.2		1.1		1.0		0.0		0.0

		Japon		0.5		0.0		(0.1)		(0.4)		(0.2)		0.0

		Alemania		0.2		0.4		0.0		(0.1)		0.0		0.1

		Euro Zona		0.4		0.5		0.1		0.1		0.1		0.1

		OCDE		0.4		0.3		0.5		0.5		0.1		0.0
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		TCEX 4.6

		Balance cuenta corriente proyectado

		periodo 1999 a 2002, como porcentaje del PIB y

		en miles de millones de dolares

						Por ciento del PIB

				1999		2000		2001		2002

		EEUU		(3.6)		(4.4)		(4.2)		(4.0)

		Japon		2.4		2.5		2.2		2.7

		Euro Zona		0.4		(0.1)		(0.2)		(0.1)

		Union Europ		0.3		(0.3)		(0.4)		(0.4)

		OCDE		(0.8)		(1.3)		(1.3)		(1.2)

						Miles de millones de dolares

				1999		2000		2001		2002

		EEUU		(331.5)		(435.4)		(431.8)		(430.8)

		Japon		106.9		117.2		91.3		114.0

		Euro Zona		29.7		(8.8)		(13.3)		(5.4)

		Union Europ		25.1		(25.5)		(34.4)		(30.3)

		OCDE		(201.7)		(329.4)		(343.3)		313.0)
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		TCEX 4.7

		Analisis comparativo de la evolucion del balance

		por cuenta corriente proyectado en el periodo

		1999 y 2002 (como porcentaje del PIB y en valores

		monetarios)

				Calculo en porcentajes

		2002/1999		Sobre PIB		S/val monet

		EEUU		(11.11)		(29.95)

		Japon		12.50		6.64

		Euro Zona		(125.00)		(118.18)

		Union Europ		(233.33)		(220.72)

		OCDE		(50.0)		(55.18)

		Mundial		n/d		(67.64)





Hoja2

		





Hoja3

		






_1082490005.xls
Hoja1

		TCEX 4.5

		Analisis comparativo exportaciones/importaciones de EEUU, Japon, Alemania y la Union Europea

		en su comercio con los paises industriales y las exportaciones/importaciones de los paises OCDE y No-OCDE

		paises No-OCDE

		(Porcentajes)

		1999/1993		EEUU				Japon				Alemania				Union Europea

				Exportac		Importac		Exportac		Importac		Exportac		Importac		Exportac		Importac

		Comercio con los Paises

		Industriales (evol 7 años)		47.63		59.95		21.00		19.83		48.79		36.73		50.61		54.27

		Participacion en el co-

		mercio con los Paises

		Industriales (evol 7 años)		(0.52)		(8.00)		4.47		(6.93)		1.20		(2.91)		2.46		(1.91)

		Cambio acumulado del

		Comercio con los Paises

		Industriales(acum 7 años)		43.2		57.8		21.9		24.6		23.4		11.3		34.9		25.7

		Cambio anual del comer

		cio con los Paises Indus

		triales (prom de 7 años)		6.17		8.26		3.13		3.51		3.34		1.61		4.99		3.67

		1999 a 2002 (p)		1999		2000		2001		2002

		Comerc intra-OCDE		7.8		11.6		6.0		7.3

		OCDE exp a No-OCDE		1.8		16.0		9.5		9.3

		OCDE imp de No-OCDE		7.5		14.3		7.7		8.5
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		TCEX 4.2

		Sumario del Comercio Mundial

		(Porcentaje de cambio a partir del periodo previo)

				1999		2000		2001		2002

		Volumen del comercio

		de mercancias

		Comercio mundial		6.2		13.1		7.2		8.0

		del cual: manufacturas		7.1		14.2		7.3		8.3

		OCDE exportaciones		5.4		12.0		6.5		7.9

		OCDE importaciones		8.8		12.7		6.7		7.4

		No-OCDE exportaciones		6.7		15.1		8.0		8.8

		No-OCDE importaciones		0.1		15.8		9.8		9.6

		Memorandum items

		Intra-OCDE		7.8		11.6		6.0		7.3

		OCDE export a No-OCDE		1.8		16.0		9.5		9.3

		OCDE import de No-OCDE		7.5		14.3		7.7		8.5

		Precios del comercio

		de mercancias

		OCDE exportaciones		(2.5)		(3.7)		(1.2)		0.8

		OCDE importaciones		(2.8)		(1.4)		(0.8)		0.5

		OCDE terminos del inter-

		cambio con el resto del

		mundo		(0.9)		(6.9)		0.2		0.9
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		TCEX 4.3

		Analisis comparativo importaciones/exportaciones

		de los paises industriales y paises en desarrollo

		en el periodo 1999 - 2002

		(Porcentajes)

		Origen		Expor mund		Exportaciones mundiales (proyectado)								Acumulado		Promedio

				1993-1999		1999		2000		2001		2002		1999 - 2002		1999 - 2002

				(prom 7 años)

		Destino

		Com mundial		6.29

		P. Industrial		5.94

		P en desarr		7.16

		OCDE import				8.8		12.7		6.7		7.4		35.6		8.9

		No-OCDE imp				0.1		15.8		9.8		9.6		35.3		8.83

		Destino		Impor mund		Importaciones mundiales (proyectado)								Acumulado		Promedio

				1993-1999		1999		2000		2001		2002		1999 - 2002		1999 - 2002

				(prom 7 años)

		Orogen

		Com mundial		6.10

		P. Industrial		4.91

		P en desarr		8.73

		OCDE export				5.4		12.0		6.5		7.9		31.9		8.0

		No-OCDE exp				6.7		15.1		8.0		8.8		38.6		9.7
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		TCEX 4.1

		Euro Zona: Resumen de proyecciones (1999 - 2002)

		(en valores monetarios y porcentajes)

				1999 - Precios corrientes				Volumen, porcentaje de cambio

				Mil de millon		Porcentaje

				Euro		del PIB		1999		2000		2001		2002

		Consumo privado		3572.5		57.1		2.9		2.6		2.6		2.7

		Consumo gobierno		1247.6		19.9		1.7		1.8		1.3		1.2

		From capital bruto		1305.5		20.9		5.4		4.8		3.5		3.7

		particulares		359.6		5.8		3.4		1.5		0.9		1.8

		empresas		790.3		12.6		6.5		6.8		4.9		4.7

		gobierno		155.6		2.5		4.5		1.9		2.4		2.4

		Deman dom final		6125.7		97.9		3.2		2.9		2.5		2.6

		Crec stock inmob		31.2		0.5

		Total deman dom		6156.8		98.4		3.1		2.8		2.5		2.6

		Exportac netas		97.3		1.6		(0.5)		0.6		0.2		0.2

		PIB a precios const.						2.6		3.4		2.6		2.7

		PIB a precios corr.		6254.1		100.0		3.8		4.7		4.9		4.9

		Memorandum items

		Deflac consum priv						1.1		2.2		2.2		1.9

		Total empleo						1.8		2.2		1.5		1.3

		Ratio desempleo						9.9		9.0		8.3		7.8

		Balance fiscal gob						(1.3)		0.3		(0.6)		(0.4)

		Balance cta cta						0.4		(0.1)		(0.2)		(0.1)

		Ahorro privado						9.6		9.3		9.5		9.3

		Brecha de produc						(1.3)		(0.3)		(0.1)		0.1
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