CAPITULO  11



   
 LA ELEVACION  DEL CAMBIO EXTRANJERO


Estimado Lord Keynes:





Para continuar discutiendo sobre comercio internacional me gustaria que abordaramos la falacia del libre mercado ante las politicas de subsidios y barreras no arancelarias que aplican algunos de los paises que luego se rasgan las vestiduras en los foros internacionales en defensa del comercio global. Tambien le propongo que analicemos el enfoque monetario de la balanza de pagos.

Sobre esto ultimo en su momento opinaba:

“Es verdad que el elevado precio del cambio es desfavorable a los comerciantes que tienen que hacer un pago en dinero en el extranjero, puesto que han de pagar mas caros los giros de los banqueros sobre aquellos paises.....El elevado precio del cambio ofreceria tambien oportunidad, a los comerciantes, para que procurasen proporcionar en lo posible, las exportaciones a las importaciones, a fin de pagar lo menos que se pudiese pagar, en atencion a lo elevado del cambio.

La elevacion del cambio extranjero produce los mismos efectos que el establecimiento de un impuesto y, al elevar el precio de los generos extranjeros, disminuye su consumo. Su tendencia, por lo tanto, no redundaria en aumentar, sino en disminuir lo que se denomina balanza desfavorable de comercio y, por consiguiente, reducira la exportacion de oro y plata.

(Un cambio favorable con un pais particular, no prueba la existencia de una balanza favorable con dicho pais)”.

Actualmente, cuando el mundo se mueve hacia el uso comercial privilegiado de tres monedas -el dolar, el euro, y el yen- sigo pensando que la politica cambiaria es una interesante herramienta para compensar ciertas perdidas de competitividad. 

Por que temer a un ajuste cambiario?. Por que pretender que un instrumento -la moneda- tenga un precio -internacional- fijo en un ambito en el que todos los demas insumos -el que mas, la mano de obra- se admite, presume, y desea, que sean variables?. 

Mucho me sospecho que aqui tambien tengan preponderancia los intereses de los especuladores financieros que desean ver disminuido el riesgo cambiario de sus negocios con divisas. Otra vez la “voz de los acreedores”. Hasta que algun gran operador -Soros?- crea llegado el momento de apostar por una devaluacion. Ahi cambian las teorias, los que aplaudian, silban; lo que antes estaba mal visto, ahora se torna “necesario” para estabilizar los mercados (vaya cinismo!!).

Entonces llegamos al enfoque cambiario de quita y pon. Una politica cambiaria “pret a porter”.

Algunos teoricos dicen que las devaluaciones pronto se trasladan a costos neutralizando su efecto y....vuelta a empezar. Estimo que deberian considerar que si la oferta de productos es mayor que la demanda (como ocurre en muchos de los paises que hacen devaluaciones competitivas) dificilmente se pueda trasladar en su totalidad e inmediatamente la modificacion de la paridad a costos porque ello retraeria -aun mas- la compra de bienes.

Con respecto a la politica encubierta de subsidios y barreras no arancelarias que aplican algunos -si no todos- de los paises adalides del libre comercio, es una forma de abuso de posicion dominante que desfigura lo que se preconiza hasta el esperpento. Haz lo que yo digo, pero no lo que yo hago.

Estados Unidos, Europa y Japon, son librecambistas para exportar y proteccionistas a la hora de subvencionar la produccion interna o dificultar la importacion de materias primas o bienes.

Una vez mas nos mienten. Los sacrilegos del mercado predican el libre comercio y la estabilidad cambiaria y luego utilizan todas las armas -que son muchas y poderosas- para dar vuelta a conveniencia las practicas comerciales.

Que opina usted sobre esto?.









Atentamente









Adam Smith

Respetado Profesor Smith:





Otra vez usted se arriesga a ser declarado blasfemo. Pronto -si sigue asi- perdera predicamento y respeto ante sus interpretes filisteos. Los mercaderes -que nunca le leyeron- descolgaran su cuadro de los salones. La globalizacion -estimado profesor- es la version moderna de aquello que usted -tan sabiamente- denomino politica de tenderos.

Hace politica de tenderos cuando “se lleva todo”. Cuando amaña la competencia. Cuando usufructua subvenciones y contratos oficiales. Cuando procura que la autoridad gobierne para sus intereses. Cuando utiliza el GATT o la OMC como armada invasora para bloquear el desarrollo economico de paises menos desarrollados.

Pero, atendiendo a su consulta, veamos que decia en l936, sobre cambios y devaluaciones:

“El elemento de estabilidad (salarios/ocupacion) tendria que encontrarse, si acaso, en que los factores que controlan la cantidad de dinero estuvieran determinados de tal modo que siempre existiera algun nivel de salarios nominales en el cual la cantidad de dinero fuera la necesaria para crear una relacion entre la tasa de interes y la eficiencia marginal del capital requerida para mantener la inversion al nivel critico.

....A la luz de estas consideraciones opino que el mantenimiento de un nivel estable de salarios nominales es, en general, la politica mas aconsejable para un sistema cerrado; al tiempo que la misma conclusion sera valida para un sistema abierto, a condicion de que pueda lograr el equilibrio con el resto del mundo por medio de fluctuaciones en los cambios sobre el exterior”.

Permitame, ahora, aportar algo mas actual reflexionando sobre la conveniencia, en aras de la competitividad y la globalizacion, de derogar o absorber a perdida los diferenciales de costos sociales o sanitarios  que tienen ciertos paises o regiones desarrollados con respecto de otros en los que no se aplican iguales criterios.

Estamos ante la -triste- paradoja de “igualar hacia abajo”. En vez de compensar via arancelaria o cambiaria mayores costos sociales o sanitarios, lo que se hace -o intenta- es disminuirlos o eliminarlos.

Fuera la jubilacion publica, el subsidio por desempleo, las vacaciones, licencias por enfermedad, maternidad, asistencia medica generalizada, a mas de indemnizaciones por despido, preavisos y otros. Fuera los controles sanitarios sobre los productos. Fin o postergacion “sine die” de las disposiciones de proteccion ambiental.

Una recreacion del medioevo en visperas del siglo XXI. Han encontrado la forma de avanzar retrocediendo. Un regreso al “jornalero de las cavernas”.Desjerarquizacion, desproteccion y desocupacion. Hijos mas pobres, de padres pobres.No resulta demasiado, para no afectar la riqueza de la nacion vecina?. No parece exagerado, solo por defender una paridad cambiaria?. 

Mi opinion -al respecto- es que tanto la politica de comercio exterior, como la arancelaria o cambiaria deben estar al servicio de la inversion, la produccion, el crecimiento economico y la ocupacion. Todos los ajustes que sean necesarios. Todas las herramientas que hayan que utilizar, deben aplicarse para atender y resolver el paro involuntario. A costo de cualquier cosa.Ya ve usted, que yo tambien me busco la excomunion. Aunque a mi, que me hace una mancha mas.









Saludos









John Maynard Keynes

